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Under 2018 6kade tillvaxten i Bolaget och fler kunder bade i
Sverige och Finland valde Bolagets digitaliserade tjanster, vilket
resulterat i 6kade volymer bade avseende inlaning, utlaning och

fakturakop.

2018,7Ar2”
I slutet av 2016 sag Balanzia sitt forsta ljus.
GCC hade under manga ar varit en nischaktor
inom leasing, och Bolaget hade mer eller
mindre ensidigt férvaltat produktarvet man
arvde fran tidigare dgare och som en del av
Gambrokoncernen. 2018 var saledes det
andra hela verksamhetsaret for Balanzia - ett
projekt som startade for att hjdlpa privatper-
soner och smaftretagare att fa balans i sin
ekonomi och darmed i livet och yrkeslivet.
Projektet har inneburit kraftiga investe-
ringar for Bolagets agare och satsningen har
reflekterats i en fortsatt 6kad utlaning med
nya kunder och samarbetspartners. Den
forsta investeringsfasen i projektet ledde mot
sitt slut under det gangna aret, med manga
uppnadda milstolpar:

« Positivt resultat under verksamhetsaret
for hela den svenska organisationen

« Ingaende av ytterligare centrala
strategiska samarbeten

 Lyckade investeringar i och implemente-
ringar av IT-projekt

« Laga kreditforlustvolymer
« Uppstart av inlaning i euro

» Etablering av en ny organisation fér
fortsatt tillvaxt

Under aret togs dven beslutet att avveckla
Bolagets Factoringengagemang i Finland, fér
att ge utrymme for fortsatta och langsiktiga
investeringar inom Bolagets fortsatta fokus-
omraden i Sverige och Finland. Investeringar-
na vantas kunna ge moéjligheten for fler
privatpersoner och smaféretagare att pa
rimliga villkor finansiera sitt tillfalliga likvidi-
tetsbehov. Projektets andra hela verksam-
hetsar, “Ar 2, blev i mycket hdg utstrackning
- och trots tilltagande konkurrens inom de
nystartade affarsomradena - ett framgangs-
rikt ar for Bolaget och har banat vag for den
andra investeringsfasen i projektet. Denna fas
startar med flertalet nya nyckelpersoner och
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satsningar i det spannande 2019, somi
manga avseende lika garna kan benamnas
"Ar 0",

2019,”Ar0”

Tva ar in i projektet Balanzia kan vi konstatera
att vart nya erbjudande ar gangbart, samti-
digt som vara uttalade nischmarknader med
varumarket GCC Capital ger méjlighet till
intressanta affarsmojligheter med Ian mot
sakerhet. Pa affarssidan kommer vi att
fortsatta med att utveckla och géra det som
har blivit vart kannemarke: Kreditgivning till
privatpersoner och smaforetagare dar vi som
mindre aktér kan gora skillnad med personlig
service. /f\terbetalningsfbrméga aren
framatblickande bedémning, inte en bakat-
blickande, men manga aktorer verkar
fortfarande inte ha tagit detta faktum till sig.
Manga branschkollegor forlitar sig mojligen i
alltfor stor utstréackning pa automatiseringar
och glémmer bort évriga behov utéver
snabba processer: kanslan av att bli férstadd

och nagon som tror pa ens egen kraft och
mojligheter samt att fa bli respektfullt
behandlad dven om inte allt gar som man
hade hoppats.

Under 2019 kommer vi att knyta till oss fler
samarbetspartners for att bade kunna
kanalisera vart erbjudande mer effektivt och
spetsa vara erbjudanden ytterligare. Efter den
forsta uppstartsfasen har Bolaget investerat i
nyckelpersonal for att utéka arbetet med
partnerskap, spetsa marknadsféringen och
Bolagets digitala profil samt anvandar-
vanlighet.

Var mojlighet att sta pa flera ben respekti-
ve affairsomraden i och med initieringen av
Balanziaprojektet kommer nu inte bara
erbjuda en balans fér Bolaget ur ett kredit-
riskperspektiv, utan aven tillféra 6verskott att
anvandas inom Bolagets stabsfunktioner.
Tillsattandet av nyckelpersoner inom kredit
och finans och regelefterlevnad under 2018
kommer 2019 att kompletteras med ytterliga-
re kompetenser inom bland annat risk,

Christoffer Wildeke,
VD



treasury, redovisning och myndighetsrappor-
tering. Detta kommer att géra Bolaget an mer
effektivt och mindre beroende av konsulter
och darmed ge an stérre méjligheter att
stotta privatpersoner och smaféretagare att
na sina mal pa det vardiga och lyhérda satt
som de fértjanar.

Marknadsutsikterna framgent ser fortsatt
positiva ut, aven om ocksa vi tillstar att de
allra basta makroférutsattningarna sannolikt
ar bakom oss for den har gangen. Den 6kade
konkurrensen inom privatlanesegmentet har
bdrjat regleras bort med fler och fler aktérer
som av allt att doma kommer att fa svarig-
heter att na positiva resultat pa kort sikt.
Samtidigt har langt storre aktorer reagerat
starkt pa lanerestriktionerna vilket kylt av
fastighetsinvesteringarna rejalt - samtidigt
som de bidragit till att minska laneutrymmet
med fastigheten som sakerhet for nya lan.
Sannolikt kommer detta dven paverka
smaforetagarnas mojligheter att fa Ian hos
storre aktorer, vars kreditportféljer ar stora
och organisationerna inte annu anpassats for
kreditprocesser med hég individuell pragel
och serviceniva. Detta skapar ytterligare
moijlighet for oss att ta marknadsandelar pa
hogst skaliga villkor. Var moderna IT-platt-
form, som vi bérjade utveckla 2016 tillsam-
mans med var relativa litenhet, gér daven
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Med en mojligt 6kad osakerhet pa aktie-
marknaden kan vara trygga sparkonton bli ett
alltmer attraktivt alternativ fér potentiella
inlaningskunder.

Efter ett par framgangsrika ar av investe-
ringar och skapande av en affarsmassig
plattform &r vi sammanfattningsvis nu redo
for det forsta aret i fas tva av Balanzia - 2019,
Ar 0. Detta har mdijliggjorts inte bara genom
agarnas dedikerade och langsiktiga satsning-
ar, utan i hég grad till alla kdmpande och
kompetenta medarbetare som varje dag
kommit till jobbet och brunnit fér projektet
och énskat en drdgligare tillvaro fér de
féretagare och privatpersoner som dittills inte
kant sig hérda. Balanziaprojektet 2019 ar i lika
hog utstrackning for vara kunder som det ar
for vara medarbetare - de gamla, de nya och
de framtida.

Stort tack till alla medarbetare, samarbets-
partners, leverantérer och kunder foér en
fantastiskt spannande uppstartsfas. Nu tar vi
nya tag och bygger vidare pa det som skapats
for att ge fler privatpersoner och smaforeta-
gare optimala mdjligheter att balansera sin
ekonomi pa ett vardigt satt till skaliga villkor!

integreringen av nya partners och samarbe- Christoffer Wildeke

ten relativt enkla, vilket ar en god forutsatt- VD

ning for att kunna vara del av det ekosystem

som nu byggs ut inom var bransch.
Nyckeltal

MSEK 2018 2017

Rénteintakter 46,2 277 93
Leasingintakter 48,4 74,8 121,0
Réntenetto 373 209 23
Leasingnetto 8,6 10,3 12,8
Ovriga rorelseintakter 24,0 18,0 86
Kapitalbas 105,2 784 78,5
Total kapitalrelation i % 14,0 13,02 23,23
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Positivt resultat under
verksamhetsaret for
hela den svenska
organisationen

Ingdende av ytter-
ligare centrala strate-
giska samarbeten

Lyckade investeringar i
och implementeringar
av IT-projekt

Laga kreditforlust-
volymer

Uppstart av inlaning
i euro

Etablering av en ny
organisation for
fortsatt tillvaxt
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Affarskoncept
Vart affarskoncept grundar sig i kund-
orienterad, langsiktig och kompetent
kreditgivning till sma och medelstora
foretag pa vaxande marknader. Gentemot
privatpersoner konkurrerar vi med

snabbhet, innovationsférmaga och hog
serviceniva.

Karnviarden

Karnvardena for GCC Capital definieras av
6dmjukhet, passion, nyfikenhet och
engagemang. Bolaget ska uppfattas som
I6sningsorienterat, tillgangligt och
kunnigt. Kunderna ska uppleva flexibilitet
och proaktivitet.

Med en stabil och obunden agarkrets
och kunnig, erfaren och kundorienterad
personal, samt med kombinationen av ett
globalt storbolags historik och det
hemvavt entreprendrsledda nulaget, sa
ser vi goda férutsattningar for fortsatt
expansion.

-,
C



GCC Capital AB grundades ar 1953.
Foretaget bildades initialt som fastighets-
bolag, och blev efter en tid inom det
Wallenbergdagda Incentivegruppen
Gambro Credit AB som en del i Gambro-
koncernen. Kreditmarknads-
bolagstillstandet erhélls redan 2000 och
verksamheten bestod da huvudsakligen
av finansiering av medicinteknisk
utrustning i manga olika lander. Sedan
2010 ags GCC Capital av Accastum AB
och bedriver verksamhet inom inlaning
genom konkurrenskraftiga rantor och
utlaning genom flexibla finansieringslos-
ningar till féretag och privatpersoner.
GCC Capital ar anslutet institut till
insattningsgarantin och inldaningsverk-
samheten attraherar ocksa kunder som
sOker placeringar med lag risk. Som
kreditmarknadsbolag star bolaget under
Finansinspektionens tillsyn.

HISTORIK GCC CAPITAL AB ARSREDOVISNING 2018

Sedan 2016 bedrivs verksamheten ocksa
fran Finland i filialform, da genom
varumarket Balanzia (registrerad bifirma).
Balanzias huvudsakliga produktomraden
ar fakturafinansiering (kép och belaning
av faktura), privatlan och kortare fére-
tagskrediter. Aven om bolaget har
erfarenheter av att bedriva cross-border-
affarer till manga delar av vérlden ligger
fokus idag pa transaktioner inom Norden,
garna med sma- och medelstora bolag
inom t.ex. fastighet, bygg, aviation och
restaurang, och sarskilt garna med bolag
och individer som upplever att de inte har
fatt tillracklig stod eller service fran sin
bank. Vi utmanar bankerna dven genom
att ta oss tid till den riskbedémning som
kravs for att kunna hjalpa vara kunder pa
ett rattvist och proaktivt satt. Vara
noggranna analyser bidrar till att halla
nere kreditférlusterna och pa sa satt
bygga upp en relativt stark kapitalbas.
Darmed kan vi ocksa erbjuda vara kunder
en god sparranta.
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OCh omvarida

2018 praglades av en viss 6kad pessimism
hos hushallen relaterat till osakerheten pa
bostadsmarknaden vilket ocksa aterspeg-
lades i konjunkturbarometerns indikator
for bygg- och anlaggning som f6ll men lag
pa en niva nara det historiska genomsnit-
tet. Tillverkningsindustrins konfidensfak-
tor har under 2018 legat pa en betydligt
hogre niva an normalt dar industriféreta-
gen varit fortsatt positiva om produktions-
utvecklingen. Detta ger sammantaget en
splittrad bild om konjunkturlaget.

Svensk ekonomi ser ut att gainien fas
dar hushallens konsumtion vaxer i en takt
som ligger i linje med det historiska
genomsnittet. De senaste arets osdkerhet
pa bostadsmarknaden har bidragit till 6kat
sparande samtidigt som hushallens
konsumtion bedéms 6ka med cirka 2
procent arligen de kommande 2 aren.

Sveriges ekonomi haller hog takt och
enligt smaféretagsbarometern vill manga
smafdretag vaxa och utveckla sina
verksamheter med nya investeringar. Sa
manga som sju av tio féretagare ser goda
maojligheter till att expandera verksam-
heten. Inte alla féretag har kapacitet att
vaxa sysselsattningsmassigt, men nio av
tio féretag vill vaxa.

Att féretagen ser goda méjligheter till
expansion verkar vara en del av en
langsiktig trend och nivan ar hog oavsett
bransch. Det historiska genomsnittet har
tidigare legat pa 60 procent sedan 1989
men sedan 2016 ar det sa manga som sju
av tio féretag som ser goda maéjligheter att
vaxa. Det ar relativt enkelt att starta
foéretag i Sverige, men det ar verkligen inte
alltid 14tt att fa foretaget att vaxa och bli
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framgangsrikt. Det finns gott om svarighe-

ter och hinder som hammar féretagarnas
jobb och valfardsskapande. Det galler
smaforetagens konkurrenssituation samt
konkreta hinder som kostnaden att

anstalla och méjligheten att hitta nya med-

arbetare med ratt kompetens.
Konjunkturlaget och féretagens
expansionsplaner skiljer sig ocksa at
beroende pa foretagets alder och storlek.
Nyetablerade féretag (upp till fem ar) och
lite storre féretag med 20-49 anstdllda
upplever generellt ett nagot battre
konjunkturlage och ser mer positivt pa
mojligheterna att vaxa framoéver. Dessa
foretag ser aven mer optimistiskt pa
utvecklingen under det kommande aret.

Finansiell stillning
GCC har en stark likviditetssituation.
Likviditetsreserven uppgick till 300
miljoner kronor (342 miljoner kronor)
varav likviditetsbufferten till 180 miljoner
kronor (55 miljoner kronor). Utlaning till
allméanheten som vid arets slut uppgick till
627 miljoner kronor (463 miljoner kronor)
och finansieras i allt vasentligt av inlaning
fran allmanheten. Vid arets slut uppgick
total inlaning fran allmanheten till 928
miljoner kronor. Ovriga skulder och
emitterade vardepapper uppgick till 45
miljoner kronor (43 miljoner kronor). Eget
kapital 6kade med 25 miljoner kronor och
uppgick vid arets slut till 109 miljoner
kronor (84 miljoner kronor).

Bolaget har under aret emitterat aktier
till ett motvarde av 43,2 miljoner kronor
som starkt kapitalbasen.
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Entreprenorsbroderna
skapar mdéjligheter dven
for andra foretag med
hjilp av finansiering fran
GCC. Vi triffar bréderna
Richard och Fredrik Eek,
deldgareiSkolgatan6.

Beritta lite om er verksamhet och hur
det kom sig att ni startade kontors-
hotellet?

- Var aldre bror Robert forstod tidigt att
det fanns en efterfragan pa kontorsplat-
ser i Uppsala eftersom fler och fler valjer
att bosatta sig utanfér Stockholm och
kanske inte har ett behov att vara pa ett
kontor samtliga dagar i veckan. Robert ar
sedan tidigare engagerad i Oof Bostad
som ligger doérr i dérr med kontoret och
nar lokalen blev ledig sa inleddes bak-
grundsarbetet. Var samlade bedémning
var att det saknas direkta konkurrenter
och eftersom det finns ett stort behov
beslot vi oss att ga ihop och satsa pa
detta Co-workingomrade.

- Utformningen ar ett aktivitetsbaserat
utrymme med framst éppna ytor. Det
finns i tillagg storre konferensrum,
mindre stangda kontor och telefonutrym-
men. Med tiden finns planer om att dven
hyra ut delar fér event och konferenser.

- Kunderna bestar framst i enskilda
féretagare men aven en del mindre bolag
med 2-4 anstéllda.

-

\—

Hur kom ni i kontakt med GCC och vad
gjorde att ni i slutindan valde finan-
sieringen?

- Ursprungligen fick vi reda pa Bolaget
genom gemensamma kontakter och efter
att ha last pa hemsidan valde vi att
kontakta GCC. Darefter inleddes en
diskussion med flera handlaggare for att
se vilken finansiering som skulle passa
oss bast. Nar vi sedan jamférde med
andra konkurrenter till GCC kandes
villkoren bast anpassade till var situation
samtidigt som kundkontakten kdndes
mest serids. Den personliga kontakt som
fanns under det inledande skedet gjorde
att GCC kom nara var verksamhet och
skapade sig en forstaelse for vad vi gor.
Det gav ett stérre intryck av att Bolaget
forstod vart koncept.

Hur hjilpte dennafinansiering eridet
skede verksamheten befannsig?

- Att fa finansiering i det skede vi befann
oss mojliggjorde en tidigare start och att
vi utan egna pengar kunde betala en stor
leverantér snabbt och smidigt. Vi sparade
pa sa satt bade pengar, energi och kraft
vilket medférde att vi kunde lagga 100
procent fokus pa att slutféra projektet
och lagga all energi pa att skapa en sa bra
miljé som mojligt som vi kunde tanka oss
for vara kunder.




NOINIBI®\SJ) GCC CAPITAL AB ARSREDOVISNING 2018

99 Vi kunde ligga
100 procent fokus
pa projektet 99

Broderna Fredrik och Rikard Eek som
driver foretaget Skolgatan 6 i Uppsala fick
hjalp av Balanzia/GCC med finansieringen
for att skapa en ny samlingspunkt for
foretagare och entreprendrer i Uppsala.
“Att fa finansiering i det skede vi befann
oss i mojliggjorde en tidigare start.”

i

w
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Andreas, beritta lite om din bakgrund och
varfor du valde att borja pa GCC?

- Efter ett antal ar pa Citibank, Marginalen
Bank och AIG dok méjligheten att vara med
och forma Konsumentverksamheten inom
GCC upp. Jag tycker det kanns valdigt
inspirerande att komma in i konsumentverk-
samheten pa ett sa pass tidigt stadium, inte
minst da det just nu hander valdigt mycket
spannande inom var bransch.

Hur klarar man att utmiérka sig bland alla
aktorer och laneférmedlare idag?

- Det handlar om att skapa ett bra kundméte
samt se till att kundens behov uppfylits i
storsta mojliga man, bade avseende de
tjianster och tilldaggstjanster de 6nskar men
aven rérande kundupplevelsen 6verlag
oavsett kanal.

Hur ser du pa 2019, har du pa denna korta
tid i bolaget hunnit fa en klar bild av vad
du vill astadkomma?

- 2019 kommer bli ett mycket spannande ar
da vi vassar vart nuvarande konsumenterbju-
dande och processer ytterligare samt
utvecklar nya produkter och tjanster. Ett
annat malomrade ar att ytterligare forbattra
var redan mycket starka kundservice ytterli-
gare. Vi kommer dven jobba mycket med
utveckling av var digitala narvaro.

Vilka dr malgruppen och hur tycker du vi
lever upp till deras forvintningar pa oss?
- Sammantaget kan man saga att var primara
malgrupp ar konsumentkunder som vill ha ett
attraktivt sparade med goda villkor samt
lanekunder som har betalningsanmarkningar.

Finns det enrisk att tappa ett personligt
anslag nér alla pratar om digitalisering?

- Det beror pa hur man lyckas med sitt arbete
med digitalisering tror jag. Det personliga
anslaget kan behallas aven i det digitala, och
givet de tjanster vi tillhandahaller kommer
det fortfarande vara viktigt att vara kunder
ska kunna fa personlig hjalp via telefon, chatt
etc. nar det behovs.



RIS INESIENE G cc cAPiTAL AB ARSREDOVISNING 2018 EEINIE

Kim Sundgren har jobbat pa GCCisnart
tva ar ochiir ett exempel pa hur mankan

utvecklas och gora karriir snabbtinom
ett litet bolag. Kim har tidigare jobbat
med konsumentkrediter i Norge.

Kim, du har en bakgrund fran konsu-
mentsidan men dr nu ansvarig for Divi-
sion Foretag. Vad var det som gjorde att
du bytte inriktning?

- Den stdrsta anledningen till att jag valde att
skifta inriktning var att jag ville bredda mina
kunskaper inom kreditgivning. Efter drygt
fyra ar mot konsumentkrediter kdnde jag att
marknaden hade satt sig och att det darfor
var svarare for nya aktorer att ta marknads-
andelar. Samtidigt sag jag potentialen i de
odndliga méjligheterna som finns inom
féretagssegmentet med alla olika produkter
som finns att tillgodose.

Ar det nagonting fran din tid inom konsu-
mentsidan som du tycker kan appliceras
paforetagskunderna som andra aktorer
missar?

- Jag tror generellt att manga andra aktorer
drivs lite for hart av historiska data och darfor
inte valjer att se pa kundernas nuvarande
situation. Det finns enormt manga nystartade
bolag med enorm potential dar konkurrenter
valjer att bortse fran dessa. Var malsattning ar
istallet att finnas till fér bolagen och vara nara
under deras utvecklingsfas. Genom att se pa
personerna bakom bolagen éppnas fler
madijligheter och det kdnner jag sjalv ar en
fordel som jag 6nskar dela med mig av till alla
medarbetare inom divisionen.

Och vad skiljer kunderna at?

- Framférallt ar det fler aspekter att ta hansyn till
nar det galler foretagsutlaning. Just kreditbe-
démningen blir mer komplex och det ar ett
fokusomrade for bolaget att automatisera
ytterligare for att ge sig sjalv konkurrensforde-
lar. Komplexiteten vags samtidigt upp med olika
typer av sakerheter som goér att vi borde kunna
halla kreditférlusterna pa en lagre niva an
konsumentkrediterna som ar helt utan sdaker-
het. Vi ska samtidigt komma ihag att samtliga
féretag drivs av konsumenter varfor det ar av
yttersta vikt att vi forstar konsumentbeteendet.

Vad ser du for trender nér det giller
tjdnster mot foretag?

- Trenden som jag ser framfér mig ar att
féretagsprodukterna blir mer férenklade och
att fler aktorer kommer att erbjuda lan,

leasing och de 6vriga finansiella produkterna i
storre utstrackning digitalt an tidigare. Redan
nu kan man antyda att marknaden fér mindre
foretagslan borjar arta sig som konsument-
marknaden en gang gjorde och dar hoppas vi
vara en betydande aktér som lyckas ta
marknadsandelar.

Du har ett ganska brett ansvarsomrade
med fakturakop, leasing, flygfinansiering
och digitala smalan. Vad ir styrkan
respektive utmaningeniatt haensadan
produktflora tycker du?

- Det &r sa klart en enorm utmaning for mig
att driva foretagsdivisionen framat samtidigt
som det ar ett otroligt roligt uppdrag. Styrkan
med att ha flera olika produkter ar att vi dels
kan sprida riskerna dels bedriva merforsalj-
ning dar var yttersta férhoppning ar att vi ska
kunna hjalpa vara kunder med behovsanpas-
sade finansieringslésningar. Samtidigt finns
det enrisk i att ha en bred produktflora dar vi
hela tiden behéver ha fullstéandig kontroll
over de regler och féreskrifter som tillampas
pa vardera omrade. Det ar viktigt att kontinu-
erligt utvardera nyttan med att ha de produk-
ter som vi erbjuder i dagslaget och att det inte
paverkar i negativ bemarkelse.

Du jobbar pa ett relativt litet féretag, har
man synergieffekter med konsument-
sidan pa ett annat sitt éin pa ett stort
foretag?

- Det menar jag definitivt att vi har. Genom att
jobba nara varandra och ibland daven éver
divisionsgranserna skapar vi en synergi
internt dar exempelvis en privatperson kan ha
svart att fa lan via konsumentdivisionen men
istallet lyckas fa ett lan via sin enskilda firma
for att handlaggarna kanner till kreditbedém-
ningsprocessen. Férhoppningen ar att vi ska
kunna bygga vidare pa dessa synergier och
da bade jag och Andreas ar relativt nya i vara
roller finns det mycket att arbeta vidare pa. ®
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Nagot sa ovanligt som ett till lyckat IT-projekt.
Statistik fran Gartner, The Standish Group och
Projectplace International redovisar att
endast ca 20 procent av alla IT-projekt
uppfattas som lyckade. Nagot som kan skram-
ma vilken féretagsledning eller investerare
som helst. Vad ar det da som gjort att samar-
betet mellan Balanzia och Naktergal lyckats
sa bra? De tre nyckelorden ar;

» Kunskap
« Samarbete

 Erfarenhet

For att lyckas kravs kunskap. En bred kunskap
kring den produkt/tjanst som ska utvecklas.
Kunskap kring arbetsprocesser och besluts-
modeller. Lagar och regler. Kundnytta och
kundbeteenden. Den senaste tekniken.

Ett valfungerande samarbete mellan Balanzia och Ndktergal har varit en drivande faktor i lanseringen och utvecklandet av Balanzias tjanster i Finland.

(Oda samarpeten

Samarbetet mellan bestdllare och utveck-
lare ar nasta hornsten. Formagan fran
bestdllaren att kravstalla vad de vill ha och fér
utvecklaren att forsta vad det ar bestallaren
vill ha.

Erfarenhet kring liknande utvecklingspro-
jekt ar slutligen avgérande. Vi vet alla att man
lar sig av sina misstag. Styrning fran seniora
medarbetare med 6ppet sinne fér yngre
kollegor och deras nya influenser ar en
perfekt mix.

Samarbetet mellan Balanzia och Naktergal
har pagatt sedan februari 2016 utan att en
enda release eller deadline har missats. Sdkert
relativt unikt men bevisligen inte omdijligt. En
effekt av den samlade kompetensen hos
Balanzia och Ndktergal. Lanseringen av
Balanzias spartjanst i Finland under 2018 ar
det senaste exemplet pa detta.
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Styrelsen och verkstil-
lande direktoren for GCC
Capital AB far hirmed
avge arsredovisningen

for rikenskapsaret 2018.

-Orvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Bolaget ar ett kreditmarknadsbolag under
tillsyn av Finansinspektionen. Verksamheten
bestar av finansieringstjanster mot féretag
och utlaning till konsumenter samt inlaning
fran allmanheten. Bolaget ar aven anknuten
forsakringsdistributor till AmTrust Nordic.

Bolaget har verksamhet i Sverige ochii
Finland.

Sedan 2018 ar verksamheten uppdelad i
tva divisioner: Division Konsument respektive
Division Féretag.

Division Konsument omfattar utlaning till
och inlaning fran privatpersoner. Bolaget
erbjuder annuitetslan upp till 300 000 SEK
utan sakerhet till svenska och finska privat-
personer samt inlaningskonton med rorlig
eller bunden ranta. Sedan 2018 erbjuds dven
finska privatpersoner sparkonto i euro. De
svenska lanekunderna erbjuds dven en
forsakring vid installda betalningar som
tillhandahalls av tredje part.

Division Féretag omfattar utlaning,
fakturatjanster och finansiell leasing till
primart svenska smaforetag. Engagemangen
ar vanligen sakerstallda av pantsattning av
fysisk egendom eller i kombination med ett
borgensatagande. Bolaget tillhandahaller
vanligen lan och fakturakopslimiter under 1
miljon kronor, men har aven stérre expone-
ringar mot exempelvis fastighets- och
flygfarkostbranschen.

Bolaget ar ett dotterbolag till Accastum AB,

med organisationsnummer 556761—1891,
vilket ingar i en koncern dar Accastum
Partners AB, med organisationsnummer
556569—0244, med sate i Stockholm, ar
moderbolag. Av bolagen ar det endast GCC
Capital AB som bedriver en rérelsedrivande
verksamhet. Huvudkontoret ar belaget i
Stockholm och den finska verksamheten
drivs genom Bolagets filial med sate i Helsing-
fors.

Mal, kidrnvirden. profil och
affirsomraden

Bolagets malsattning ar att hjalpa sina kunder
med lampliga finansieringsldsning som
Bolaget tillhandahaller pa ett ansvarsfullt satt.
Under 2020 &r malet att utlaningsvolymen

motsvarar 2 Mdr SEK, med 10 00O svenska
och finska privatpersoner och féretag som
kunder.

For att na sitt mal kommer GCC Capital AB
att fokusera pa att bibehalla en trovardig
stallning hos malkunderna, med karnvardena
6dmjukhet, passion, nyfikenhet och engage-
mang som ledord. Bolagets medarbetare ska
uppfattas som lésningsorienterade, enkla,
trygga och kunniga. Kunderna ska uppleva
flexibilitet och proaktivitet. Detta i kombina-
tion med moderna IT-I6sningar gér Bolaget till
en konkurrenskraftig aktor.

Bolaget bedriver fér narvarande sin
verksamhet under tva olika varumarken. For
storre féretagsengagemang och sparproduk-
ter i Sverige anvands fortfarande det ur-
sprungliga varumarket GCC Capital, som star
for trygghet och kompetens och fér évriga
produkter anvands Balanzia, som star for
6dmijukhet, flexibilitet och enkelhet.

Visentliga hindelser under
riikenskapsaret

Aret har praglats av expansion. For andra aret
i rad uppvisades volymmassiga tillvaxttal pa
over 40 procent (beraknat som de tva senaste
arens utlaning till allmanheten per boksluts-
dagen). De 6kade volymerna ar ett resultat av
en medveten strategisk satsning som
initierades 2016 och som redan har lett till en
vinstgenererande verksamhet i Sverige. Detta
tack vare ett férbattrat rantenetto som mer
an férdubblats sedan tiden fore strategiand-
ringen.

Strategin med 6kat produktutbud, en 6kad
kreditriskaptit och en diversifiering av
malkunderna har i Sverige alltsa redan
bevisats vara framgangsrik - dven efter
beaktande av 6kade reserveringsbehov och
konstaterade férluster.

| Finland har utvecklingen ocksa varit
positiv, om &n med nagot lagre tillvaxttal an
planerat. Under aret pabdrjades en avveck-
ling av filialens samtliga féretagsengage-
mang, och sedan arsskiftet bedrivs enbart
utlaning och inlaning for privatpersoner.

Med inlaning i euro fran Finland har dven
beroendet av terminskontrakt minskat
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drastiskt, vilket borgar for stabilare resultatef-
fekter av finansiella transaktioner i framtiden.
Bolagets rantenetto steg med 78 procent till
37 MSEK (21) tack vare 6kad utlaning till
allmanheten. Inklusive objektsfinansiering

Okade utlaningen totalt sett till 722 MSEK (584).

Utlaningen har mojliggjorts genom att
befintlig dgarkrets har tillskjutit nytt kapital till
Bolaget for att uppratthalla sunda kapital-
relationer. Totalt sett tillférdes 43,2 MSEK i
aktiekapital under aret fran agarkretsen.
Utlaningstillvaxten innebar 6kade intakter
och att Bolaget har kunnat fortsatta investera
i verksamheten. Administrationskostnaderna
Okade saledes till 61,8 MSEK (52,3).

Rorelseresultatet fére kreditférluster och
finansiella transaktioner uppgick till 8 MSEK
(-2), vilket innebar att posten var positiv for
forsta gangen sedan 2010.

Arets resultat uppgick till -20,2 MSEK
(-19,5) vilket var i linje med féregaende ar.
Resultatet ar en effekt av en storre satsning
pa en ny organisation dar rekrytering av ny
kompetens och ett kraftigt minskat beroende
av konsulter skall rusta bolaget foér att kunna
expandera kommande ar. Arets resultat ar
ocksa paverkat av nettoresultat finansiella
transaktioner som ar hanférligt till marknads-
vardering av valutaterminer da kronans
utveckling mot Euron varit svag samtidigt
som tillvéxten i den finska verksamheten
o6kat. Denna post stod for nastan haften av
det negativa resultatet, 9,4 MSEK och har
samtidigt en positiv varderingeffekt av
tillgangarna i euro. Bolagets lansering av
inlaning i Finland innebar att beroendet och
resultatpaverkan fran terminssakringen
beddms minska kraftigt under 2019.

Ovriga effekter av engangskaraktir som
belastar resultatet var avveckling av finska
fakturaverksamheten.

Den finska konsumentverksamheten har
under uppstartsperioden haft en hégre del
lan med samre kreditkvalitet an den langsikti-
ga planen vilket ar vanligt fér nyetablerade
aktorer.

Under aret inleddes aven ett antal omorga-
niseringar for att framja bade fortsatt utveck-
ling och effektiv férvaltning av den nya

strategin. Utéver beslut om att insourca vissa
funktioner har divisionsansvariga ersatts
bade genom intern och extern rekrytering.

Bolaget har fortsatt att investera i sin egen
IT-miljé och genomfért ett antal nya releaser
under aret for att forbattra saval den egna
effektiviteten som kundupplevelsen. Nya
regelverk (GDPR, IFRS9) har ocksa kravt viss
systemuppgradering. Sammantaget har alla
IT-projekt fallit mycket val ut, och Bolaget
kommer att fortsatta investerai sina egna
system for att bade bli effektivare och kunna
erbjuda digitala I6sningar med hégt kundvar-
de. En sdrskild insats inom digitalisering
gjordes aven for Division Féretag, dar Bolaget
nu ar rustade for att ta emot ansékningar
avseende mindre foretagslan digitalt pa
liknande satt som fér Division Konsument.

Sammanfattningsvis har Bolaget lyckats
hdvda sig val i den nya finanssektormiljon
med samtliga sina produkter, i flera fall
mycket snart efter lansering av de nya
erbjudandena. Vinsterna fran den svenska
verksamheten - och kommande vinster for
hela Bolaget - kommer ocksa att fortsatt
anvandas for investeringar for ytterligare
6kad kvalitet, service och effektivitet.

Kontakter med Finansinspektionen

| Finansinspektionens tillsynsarbete utvarde-
ras I6pande de finansiella féretagens kapital-
och likviditetssituation.

Finansinspektionen inledde en éversyn
och utvardering éver Bolagets konsoliderade
niva under hosten 2018 med syftet att belysa
de risker som gruppen ar eller kan komma att
bli exponerad fér, hur dessa risker hanteras
och darmed det kapital och den likviditet som
gruppen behéver.

Utveckling av Bolagets resultat

Bolagets rérelseintakter 6kade med 41
procent, vilket framst foérklaras av

o6kade ranteintdkter. Rérelsekostnaderna
o6kade med 18 procent. Resultat fére kreditfor-
luster uppgick till -1,3 MSEK (-9,6). Arets
kreditforluster tillsammans med atervunna
fordringar uppgick till -19,0 MSEK (-9,9). Arets
resultat uppgick till -20,2 MSEK (-19,5).



Likviditet och finansiering

Bolaget har en mycket god likviditet, vilket
naturligtvis ar en stor styrka och skapar bade
handlingsutrymme och motstandskraft.
Overskottslikviditeten placeras pa konton hos
nordiska banker eller i vardepapper med god
likviditet som uppfyller de regulatoriska
kraven. Bolagets likviditetsreserv uppgick
totalt till 300 MSEK (342).

Finansiering av verksamheten sker i
huvudsak genom inlaning fran allmanheten,
dar Bolaget erbjuder privatpersoner férman-
lig rénta pa sparkonton som omfattas av den
statliga insattningsgarantin. Inlaningsvoly-
men uppgick totalt till 928,9 MSEK (855,6).

Kredit- och leasingvolym

Den totala kredit- och leasingvolymen
uppgick till 722,5 MSEK (584,3), en 6kning
med 24 procent, varav 627,3 MSEK (463,8)
utgor kreditfordringar och 95,1 MSEK (120,5)
utgodr leasingfordringar.

Framtida utveckling

Med de tva gangna arens volymokningar och
pagaende positiva trend i rantenettoutveck-
lingen anses affairsmodellen bevisad. Bolaget
kommer saledes framgent att fortsatta pa den
inslagna strategin, med en diversifierad
produktportfélj, dubbla hemmamarknader
och med o6kad digitaliseringsgrad. Bolaget gar
darmed inien ny fas, dar I6pande férbatt-
ringsatgarder ersatter en mer entreprendriellt
driven period. Affarsforvantningarna pa den
fasen ar att inga fler samarbeten, kombinera
erbjudanden i hégre utstrackning och
utveckla distributionskanalerna. Det personli-
ga kundmotet kommer ocksa precis som
tidigare att vara hégprioriterat, med férvant-
ningarna att kunderna ocksa fortsattningsvis
ska uppskatta tillgangligheten, kunnandet
och servicenivan som erbjuds.

Planerna for 2019 inbegriper ocksa en stor
utveckling inom Bolagets stabsfunktioner,
som nu behdver anpassas till framtida behov
inom ramarna fér den styrkta strategin.

| det korta perspektivet raknar Bolaget
med ett relativt gynnsamt konjunkturlage och
med en fortsatt vaxande marknad - sarskilt
inom féretagssegmentet i Sverige, dar
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Bolaget ser stora méjligheter att kunna
komplettera andra aktérers finansieringser-
bjudanden med attraktiva I6sningar. Bolaget
tror dven att bostadsbyggandet i Sverige
kommer att fortsatta, om anilagre takt an
tidigare ar och med lagre prisnivaer och
belaningsgrader generellt, vilket antas leda till
fortsatta mojligheter till affarer med god
riskvagd avkastning saval genom det existe-
rande natverket som genom nya. Den del av
nischmarknaden Aviation som Bolaget framst
verkar pa (allmannyttiga farkoster och
kringliggande utrustning) har historiskt
tenderat att vara relativt konjunkturokansligt,
vilket ocksa borgar for goda majligheter till
6kade marknadsandelar inom det omradet.

Sammantaget ser Bolaget stora mojlig-
heter till fortsatt gynnsam utveckling.

Finansiella och andrarisker

| Bolaget uppstar olika typer av risker sa som
kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk och
operativ risk. | syfte att begransa och kontroll-
era risktagandet i verksamheten har Bolagets
styrelse, som ar ytterst ansvarig fér den
interna kontrollen i Bolaget, faststallt policyd-
okument och instruktioner fér kreditgivning
och den évriga verksamheten.

F6r en mer utférlig beskrivning om risker
och deras hantering se nedan samt om
finansiella risker samt kapitaltackning, se
not 3.

Forslag till behandling av forlust

Till arsstammans forfogande star (SEK)

Balanserat resultat -73 045 313
Omrakningsreserv 12559 485
Aretsresultat -20240258

-80726 085

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlus-
ten, SEK -80 726 085, 6verfors i ny rakning.
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Flerdrs:

~ 4| Rantenetto 37365 20968 2332 -4785 -11139 :
1] N .
f—_ Leasingnetto 8606 10 362 12809 14779 22499 KJ[
% Nettoresultat av finansiella Q\/e ’/S |
E transaktioner -9427  -7205 -863 1330 -1598
E Ovriga rérelseintakter 24 002 18 872 8663 7079 29 256
Allmdnna administrationskostnader ~ -61834 -52570 -32540 -20300 -41198
Resultat fore kreditférluster -1289 -9573 -9598 -1897 -2181
Kreditférluster, -vinster -18 951 -9935 -1284 36 -3687
Rorelseresultat -20240 -19508 -10882 -1861 -5 867

Bokslutsdisposition och skatt - - - - _

Arets resultat -20240 -19508 -10882 -1861 -5 867
-1 Utlaning till kreditinstitut 139550 306720 125966 276401 317323
g Utlaning till allmanheten 628146 465375 174270 93937 61088
;‘ Materiella och immateriella
g- anlaggningstillgangar M569 133317 167861 202931 293481
- Inlaning fran allmanheten 928856 855604 392359 490338 568808
Ovriga skulder 26485 24044 8 061 10 461 12 065
Eget kapital 109254 84308 69115 66664 69857
Balansomslutning 1089477 987836 493795 590723 673874
% Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
E Avkastning pa tillgangar neg neg neg neg neg
E Soliditet 10% 9% 14% 1% 10%
Kapitalrelation (total) 14% 15% 23% 20% 17%
Medelutlaning 876528 675310 515791 620205 713859
Foréandring % 30% 31% -17% -13% -3%
Medelutlaning till allmanheten
inkl leasingobjekt 653394 458967 314607 323344 368920
Férandring % 42% 46% -3% -12% -10%
Ranteintakt i % av medelutlaning 6,25% 5,65% 4,29% 3,76% 4,04%
Rantekostnad i % av medelinlaning 1,01% 1,01% 1,35% 1,70% 2,45%

Finansieringsnetto
i % av medelutlaning 5,24% 4,64% 2,94% 2,06% 1,59%

Konstaterade kreditférluster
i % av medelutlaning 2,16% 1,47% 0,25% 0,01% 0,52%

Reserverade kreditférluster
i % av medelutlaning 3,02% 0,80% 0,35% 0,24% 0,31%

Bolagets stallning, resultat och finansiering framgar av resultat- och balansrakning, kassaflodesanalys samt noter och
kommentarer.



22 [QeICINNEYCEENOENINGIEY STYRNING, RISK OCH ORGANISATION

Styrning, risk och organisation

Organisation

Bolagets verksamhet star under Finansin-
spektionens tillsyn. Bolaget styrs av saval
externa som interna regelverk. Externt
genom lagar, férordningar och féreskrifter.

Internt styrs Bolaget genom bolagsord-
ning, styrelsens arbetsordning, av styrelsen
antagna policyn och av VD antagna instruk-
tioner och rutiner. Narmare information om
bolagsstyrningen och Bolagets policy rérande
intern styrning och kontroll finns pa Bolagets
hemsida www.gccab.com.

Styrelsen i Bolaget har godkant att den
riskhantering som finns beskrivet i detta
dokument ar tillfredsstallande och anda-
malsenliga med Bolagets riskstrategi och
riskaptit.

Den forsta forsvarslinjen — Riskhantering
i affarsverksamheten

Bolaget har en funktionell och processorien-
terad organisation med 26 medarbetare.
Bolagets affarsenheter och stédfunktioner
utgoér den férsta av de tre férsvarslinjerna och
har ansvaret for de risker som uppstar i deras
respektive verksamheter och ska identifiera,
mata, utvardera, kontrollera, internt rapporte-
ra och félja upp risker. Detta innefattar ansvar
for att sakerstalla att det finns tydliga proces-
ser och rutiner tillsammans med interna
styrdokument som styr hur Bolaget ska agera
i olika avseenden men &ven att férhalla sig till
de limiter styrelsen beslutat. Riskansvariga i
forsta linjen rapporterar till verkstallande
direktéren som i sin tur rapporterar till
styrelsen.

Den andra forsvarslinjen — Oberoende
kontrolifunktioner
Den andra forsvarslinjen bestar av Bolagets
oberoende funktioner fér riskkontroll och
regelefterlevnad. Dessa funktioner ar skilda
fran affarsverksamheten och fran varandra.
Funktionernas ansvar, uppgifter och rutiner
for rapportering specificeras i respektive
funktions policy som bl.a. innehaller beskriv-
ning av évervakning och kontroll av att
Bolagets affarsenheter, risker, radgivning och
stod till anstallda, VD och styrelsen.
Funktionerna fér riskhantering och
regelefterlevnad rapporterar direkt till
styrelsen och VD. De ar direkt understallda
VD. Hantering och uppféljning av risker som

identifieras och rekommendationer som
utfardas av funktionerna ager rum tillsam-
mans med VD minst kvartalsvis samt med
styrelsen. Funktionen fér riskkontroll utgérs
av extern part. Funktionen for regelefterlev-
nad ar sedan september 2018 bemannad med
anstalld.

Den tredje forsvarslinjen — Internrevision
Den tredje forsvarslinjen bestar av Bolagets
internrevisionsfunktion. Funktionen ar en
oberoende granskningsfunktion och rappor-
terar till styrelsen. Funktionen for internrevi-
sion har ansvaret for att granska och utvarde-
ra Bolagets férsta och andra férsvarslinjer.
Syftet med internrevisionsfunktionens arbete
ar att forbattra Bolagets riskhantering,
styrning och interna kontroll. Funktionens
ansvar, uppgifter och rutiner fér rapportering
specificeras i for funktionen beslutad policy.

Styrelse

Styrelsen har det yttersta ansvaret for
Bolagets organisation och férvaltning och har
som Overgripande uppgift att skapa basta
mojliga foérutsattningar fér aktiedgarna.
Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta av
lagst fyra och hdgst sex ledamoter. Styrelsens
sammansattning presenteras i sin helhet pa
Bolagets hemsida www.gccab.com. Pa
styrelsemotena har Bolaget fasta punkter pa
agendan samt I6pande darenden som bland
annat omfattar strategi, VD-rapport, riskhan-
tering och uppfoéljning, rapporter fran
affarsverksamheten samt stéd- och samt
kontrollfunktioner.

Bolagets styrelse bestar av kunniga,
professionella och erfarna ledaméter med
olika bakgrund, kvaliteter och egenskaper.
Medlemmarna i Bolagets styrelse ska ha
tillrackliga kvalifikationer, bade som ett
kollektiv och individuellt, fér att kunna utféra
sitt uppdrag pa ett professionellt och regelratt
satt. Samtliga ledaméter ar insatta i hur
Bolagets verksamhet ar uppbyggd samt har
en god kunskap om de olika faktorer som kan
paverka hur verksamheten skots och funge-
rar. Det ar dven viktigt att styrelsens ledamo-
ter bidrar med olika infallsvinklar, kunskaper
och erfarenheter. Bolagets styrelse ska, i den
man det ar uppnaeligt besta av en god
férdelning av man och kvinnor med diversifie-
rad bakgrund.
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Riskhantering och intern kontroll
Bolagets styrelse har det yttersta ansvaret fér
den interna kontrollen samt for att sakerstalla
att Bolaget har en lamplig riskhantering.
Styrelsen ansvarar for att faststalla ramarna
for att identifiera, mata, utvardera, hantera,
rapportera och félja upp Bolagets risker.
Styrelsen ansvarar for att anta Bolagets
riskstrategi och riskaptit samt for att félja upp
och hantera denna. Styrelsen har ocksa
ansvaret for att regelbundet utvardera
huruvida Bolagets totala risker évervakas och
hanteras pa ett effektivt och riktigt sétt.

Styrelsen och VD har ansvaret for att anta
interna styrdokument avseende riskhante-
ringen. Samtliga interna styrdokument som
har antagits av styrelsen eller VD granskas
och uppdateras varje ar eller oftare vid behov.
Styrelsen har antagit en 6évergripande
riskhanteringspolicy som satter ramarna foér
riskerna liksom roller och ansvar fér riskhan-
tering. Den évergripande riskhanteringspoli-
cyn har inrattats enligt Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:1)
om styrning, riskhantering och kontroll i
kreditinstitut. Bolagets arbete med riskhante-
ring ar mer detaljerat beskrivet i Bolagets
risk- och kapitalrapport.

Bolagets riskaptit

Styrelsen har ansvaret for att besluta om
Bolagets riskaptit. Riskaptiten ar en skriftlig
formulering av den sammanlagda risknivan
som Bolaget kan och vill godta for att saker-
stalla att Bolaget haller sig inom sin 6nskade
riskprofil. Bolagets riskprofil dvervakas och
foljs upp i forhallande till riskaptiten av
funktionen fér oberoende riskkontroll. Funktio-
nen fér oberoende riskkontroll rapporterar
utveckling av risknivaerna till styrelsen, minst
fyra ganger per ar. Riskaptiten framgar mer i
detalj av Bolagets risk- och kapitalrapport.

Bolagets ersittningspolicy

Styrelsen har utsett en sarskild ledamot i
styrelsen som ansvarar for att bereda
styrelsens beslut om ersattningar till den
verkstdllande ledningen, kontrollfunktioner-
na, ersattningspolicyn och atgarder for
uppféljning av ersattningspolicyn. Styrelsen
har antagit en ersattningspolicy som bland
annat innehaller grundlaggande principer
avseende betalning av ersattningar och

ersattningspolicyn grundar sig pa en riskana-
lys. Bolagets regelefterlevnadsfunktion ska
minst arligen granska om Bolagets hantering
av ersattningar éverensstammer med
regelverket. Sarskilt reglerad personal har
identifierats utifran Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2011:1) om ersattningssys-
tem i bland annat kreditinstitut.

Ersittningssystemets utformning
Ersattningar till Bolagets anstéllda kan
utgoéras av grundlén, provision, rorlig ersatt-
ning, évriga formaner samt pensionsavsatt-
ningar.

Bolagets ersattningar ar i huvudsak fast
ersattning. Provisionsbaserade ersattningar
utgar till ett fatal anstallda. Bolaget kan ge ror-
liga erséttningar, beslut om sadana har dock
inte skett. Bolaget har vad betraffar provisio-
ner beaktat att anstdllda som sjalvstandigt
kan besluta i kreditfragor inte ska ha mal
kopplade till forsaljning som de kan paverka
genom egna kreditbeslut.

Bolagets férdelning mellan fast och rérlig
ersattning ska sta i proportion till befattnings-
havarens ansvar och befogenheter. Avtal som
reglerar rorlig ersattning ska ha ett tak for att
begransa den rorliga ersattningens omfatt-
ning.

Bolagets I6nesattning ar individuell och
differentierad. Lonekriterierna grundas pa en
systematisk bedémning av den enskilda
medarbetarens utférda arbetsuppgifter,
rollens svarighetsgrad, arbetsresultat/
maluppfyllelse och i 6vrigt bidrag till verk-
samhetsférbattringar.

Bolaget har fér 2018 inte beslutat om eller
betalt annan roérlig ersattning an den provi-
sionsbaserade ersattningen beskriven ovan.
Rorlig ersattning for anstalld som vasentligen
kan paverka Bolagets riskniva har inte
forekommit och fragan om uppskjuten
utbetalning har darfér inte effektuerats.
Bolagets kriterier for rérlig ersattning
fortydligas pa hemsidan i en offentliggjord
ersattningspolicy.

Beloppet for utestaende uppskjuten
betalning ar O KSEK fér 2018.

Inga anstallda har ersattning pa 6ver 1
miljon euro. Inga avgangsvederlag har
utbetalats under rakenskapsaret.
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Regltat- C ot

Rorelsens intikter

= | Ranteintakter e 46 212 0 G2
rakning

Rantekostnader 4 -8 847 -6 830
Leasingnetto 4 8 606 10 362
Rantenetto 45 970 31330
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 -9427 -7 205
Ovriga rorelseintakter 7 24 002 18 872
Summa rorelseintikter 60546 42997
Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader 8,9,10 -50 906 -47 692
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 17,18 -4604 -2937
Ovriga rérelsekostnader -6324 -1942
Summarorelsens kostnader -61835 -52570
Resultat fore kreditforluster -1289 -9573
Kreditforluster netto n -18 951 -9935
Rorelseresultat -20 240 -19508
Arets resultat -20 240 -19508

Rapport dver dvrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till

resultatrakningen
Omrakning av utlandsk verksamhet 8526 4701
Ovrigt totalresultat 8526 4701

Arets totalresultat -11714 -14 807
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TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 3 139550 306720 ’/ a k m | n g
Utlaning till allmanheten 14 628 146 465 375

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 15 180139 55 063 :

Materiella och immateriella tillgangar

Inventarier immateriella (licenser & utveckling) 17 16 919 13915
Inventarier materiella 18 331 455
Inventarier materiella (leasingobjekt) 18 94 319 118 947
Ovriga tillgdngar 19 9768 14734
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 20306 12 627
SUMMA TILLGANGAR 1089 477 987836

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder och avsattningar

Inlaning fran allméanheten 21 928 856 855 604
Emitterade vardepapper 2 19 000 19 000
Ovriga skulder 23 26 485 24 044
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 5883 4880
SUMMA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 980 224 903528
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 56 303 52 605
Overkursfond 92727 59 443
Inbetalt, ej registrerat kapital 17127 10 953
Reservfond 7300 7300
Fond fér utvecklingsutgifter 16 523 13 251
SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 189980 142552
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -73 045 -43770
Omrdkningsreserv 12559 4033
Arets resultat -20 240 -19508
Summa fritt eget kapital -80726 -59244
Summa eget kapital 109 254 84307

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL 1089 477 987836
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-Orandringar i eget kapital

Fond for
. Inbetalt, ej utveck- Summa
Aktie- Over- registrerat Reserv- lingsut- | Balanserat Arets eget
kapital kursfond kapital fond gifter resultat resultat kapital
Ingaende balans
2017-01-01 50700 42300 o 7300 7439 -27 075 -668 -10882 69114
Disposition vid
arsstamma - - - - - -10 882 - 10882 (0]
Tillskjutet kapital,
nyemission 1905 17142 10 953 - - - - - 30000
Valutajustering - - - - - - 4701 - 4701
Fond for utvecklings-
utgifter - - - - 5812 -5 812 - - (0}
Arets resultat - - - - - - - -19508 -19508
Utgaende eget kapital
2017-12-31 52605 59443 10953 7300 13 251 -43770 4033 -19508 84307

Justeringar hanférliga

till 6vergangen till IFRS9 - - - - - -6 496 - - -6 496
Ingaende balans

2018-01-01 52605 59443 10953 7300 13251 | -50266 4033 -19508 7781
Disposition vid

arsstdmma - - - - - -19508 - 19508 (0]
Registerad nyemisison

fgar 1095 9 858 -10 953 - - - - - -
Tillskjutet kapital,

nyemission 2603 23427 17127 - - - - - 43157
Valutajustering - - - - - - 8526 - 8526
Fond fér utvecklings-

utgifter - - - - 3272 -3272 - - (0]
Arets resultat - - - - - - - 20240 | -20240
Utgaende eget kapital

2018-12-31 56303 92727 17127 7300 16523 | -73045 12559 -20240 109 254

17 127 KSEK av det tillskjutna kapitalet om 43 157 KSEK under 2018 &r inbetalt men ej
registrerat aktiekapital per 2018-12-31.

Bolagets reservfond om 7 300 KSEK har uppstatt genom arliga avsattningar fram till
och med 31 december 2005 pa grund av att det var obligatoriskt enligt davarande
aktiebolagslagen.

Bolagets aktiekapital ar fordelat pa 580 156 (537 000) aktier med ett kvotvarde om
100 kronor.
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Kassaflodesanalys

Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat * 12 -20 240 -19508

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m m - -

Avskrivningar & nedskrivningar under perioden 17,18 44 409 67500
Kreditférluster 11 18 951 9935
Justering for 6vriga ej likviditetspaverkande poster 2359 4 326

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar
i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 45 479 62254

Okning/minskning av den Idpande verksamhetens tillgdngar - -

Okning/minskning av utlaning till allmanheten 14 -182 877 -299 155
Okning/minskning av évriga tillgdngar 19,20 -2713 -16 682
Férvarv av leasingobjekt 18 -50 339 -94 398
Férsaljning leasingobjekt 18 35969 68 718

Okning/minskning av den Idpande verksamhetens skulder - -

Okning/minskning av inlaning fran allmanhet 21 73252 463 245
Okning/minskning av évriga skulder 23 3444 15 603
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -77784 199586

Investeringsverksamheten

Investeringar i inventarier, immateriella 17 -7488 -8402
Investeringar i inventarier, materiella 18 21 -385
Avyttringar inventarier 17,18 (0} (0}
Okning/minskning av finansiella anldggningstillgangar 15 -125 076 -40 045
Kassaflode fran investeringsverksamheten -132543 -48 832

Finansieringsverksamheten

Nyemission 43157 30 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 43157 30000
Arets kassaflode -167170 180753
Likvida medel fran arets boérjan 280582 119 829
Forandring av avsatta sparrmedel under aret -20 000 -20 000
Likvida medel vid arets slut 119550 280582
Avsatta sparrmedel vid arets slut 20 000 20 000
Likvida medel inkl sparrmedel vid arets slut 139 550 306 720

* Under verksamhetsaret 2018 uppgick erhallna rantor till 47 508 KSEK (27 071), respektive erlagda rantor 8 812 KSEK (6 813). Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt
metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras utlaning till kreditinstitut.
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Noter

Not1 Allman information

GCC Capital AB har tillstand fran Finansinspektionen sasom
kreditmarknadsbolag. Verksamheten bestar av finansie-
ringstjanster mot féretag och utlaning till konsumenter
samt inlaning fran allmanheten. Bolaget ar dven anknuten
forsakringsdistributor till AmTrust Nordic. Bolaget har
verksamhet i Sverige och i Finland.

Bolaget ar ett aktiebolag registrerat i, och med sate i,
Stockholm. Adressen till Bolaget ar Box 7790, 103 96
Stockholm. Bolaget ar ett dotterbolag till Accastum AB,
organisationsnummer 556761-1891, vilket ingar i en koncern
dar Accastum Partners AB, organisationsnummer
556569-0244, med sate i Stockholm, ar moderbolag.
Bolaget innehar aven en filial med kontor i Helsingfors,
Finland. Filialen erbjuder allmanheten inlaning i EUR och
konsumentlan.

Not2 Redovisningsprinciper

De viktigaste principerna som tillampas av GCC Capital AB
anges nedan. De angivna redovisningsprinciperna har
tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presente-
ras, om inget annat anges.

Grund for rapporternas upprattande

GCC Capital AB har tillstand fran Finansinspektionen sasom
kreditmarknadsbolag och lyder darmed under Lag
(1995:1559) om Arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL).

Vid upprattande av finansiella rapporter tillampar Bolaget
ARKL och Finansinspektionens féreskrifter och allmanna
rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag (FFFS 2008:25), sa kallad lagbegransad IFRS.

International Financial Reporting Standards (IFRS), sdésom
de godkants av EU, ar tillampliga fér upprattandet av de
finansiella rapporterna, med de begransningar och tillagg
som foljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt
FFFS 2008:25.

Da Bolaget upprattar rapporter i 6verensstammelse med
IFRS kravs uppskattningar och bedémningar for redo-
visningsandamal. Det kraver att ledningen tar ett stort
ansvar for att géra antagningar som anses vara rimliga och
rattvisande. Det faktiska utfallet kan saledes avvika fran de
beddémda uppskattningarna.

Nya och @ndrade redovisningsprinciper som
trader i kraft 2019

IFRS 16 - Leasingavtal

IFRS 16 har antagits av IASB och godkdndes av EU-kommis-
sionen 2017 och ersatter IAS 17 fran och med 1januari 2019.
Enligt den nya standarden ska majoriteten av Bolagets
leasade tillgangar nuvardesberéknas och redovisas i
balansrakningen. Leasetagare ska dela upp kostnaden i
rantebetalningar samt avskrivningar for tillgangen. Fér
leasegivare innebar den nya standarden inte nagra storre
foérandringar.

Bolaget har under aret utvarderat den finansiella effekten
och presenterar nedan effekten fér 2018-12-31.

Nuvdrdesberdknad
KSEK totalkostnad 2018-12-31

Manatlig betalning 156 855

Leasingtillgang 9015878 5258 207

Leasingskuld -9015878 -5361975

Avskrivning -149 485
Réntekostnad -8724
IFRS 16 kostnad -158 209
1AS 17 kostnad -156 855

Skillnad i leasingkostnad
mellan IFRS 16 och IAS 17 per
2018-12-31 -1354
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Not2 Redovisningsprinciper, forts.

Nya och dndrade redovisningsprinciper som tillimpats
under 2018

IFRS 9 - Finansiella instrument

Fran och med 1januari 2018 ersatte IFRS 9 Finansiella
instrument "IFRS 9”) den tidigare standarden IAS 39
Finansiella instrument. Bolaget har tillampat IFRS 9 fran och
med 1januari 2018. Den nya standarden omfattar féljande
tre omraden: Klassificering och vardering, Nedskrivning
samt Allman sakringsredovisning.

Klassificering och vardering
Enligt IFRS 9 ska finansiella instrument klassificeras utifran

foéljande kategorier, Verkligt varde via resultatrakningen, Upplu-

pet anskaffningsvarde eller Verkligt varde via 6vrigt
totalresultat vilket skiljer sig fran klassificeringen under IAS 39.

Utgangspunkten for klassificeringen av finansiella
instrument ar foretagets affarsmodell for den portfélj som
tillgangen tillhér och huruvida instrumentets kontraktsenli-
ga kassafléden enbart innehaller betalning av réanta och
kapitalbelopp.

Overgang till IFRS9

1AS39 Kilassificering
2017-12-31

Finansiella tillgangar

IFRS9 Klassificering
2018-01-01

Vid bedémningen av affarsmodellen fér respektive portfélj,
har Bolaget analyserat syftet med de finansiella tillgangarna
och tidigare forsaljningstrender. Det har skett genom att
gruppera avtal som ar homogena ur ett kassaflédesper-
spektiv och slutsatserna har dragits for samtliga avtal i den
gruppen.

For 6vriga instrument har bedémning skett pa instrument-
basis. Bolaget har definierat affarsmodellen fér utlaning som
tillgangar som halls med syfte att ta emot kontraktsenliga
kassafléden vilket innebar att utlaningen ska varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Eget kapitalinstrument
klassificeras till verkligt varde via resultatrakningen. Bolaget
har analyserat kassaflodena fran de finansiella tillgangarna
genom ett sa kallat SPPI-test.* For att de finansiella
tillgangarna ska anses vara SPPI ska de endast ge upphov
till kontraktuella kassaflédena dar betalningen utgor
kapitalbelopp och ranta. | sjdlva verket innebar SPPI-test att
endast skuldinstrument kan kvalificeras att varderas till
upplupet anskaffningsvarde, eftersom villkoren i ett eget
kapitalinstrument aldrig kan ge upphov till enbart betalning
av kapital och ranta.

1AS39
Bokfort
virde
2017-12-31

IFRS9
Bokfort
vérde
2018-01-01

Effekt pa
eget kapital
2018-01-01

Fordndringar som
hérrér fran nya
nedskrivnings-

principer

Verkligt
virde
2018-12-31

Utlaning till

kreditinstitut Lane- och kundfordringar Upplupet anskaffningsvarde 306 720 306 720 139550

Utlaning till

allménheten Lane- och kundfordringar Upplupet anskaffningsvarde 463775 457 279 -6 496 -6 496 627 353
Investeringar som halles till

Obligationer m.m. forfall Upplupet anskaffningsvarde 55063 55 063 180139

Ovriga tillgdngar Verkligt varde via resultatet  Verkligt varde via resultatet 17 17 562

Upplupna intakter Lane- och kundfordringar Upplupet anskaffningsvarde 12627 12627 20306

Summa finansiella

tillgangar 838301 831806 -6 496 -6 496 967910

Finansiella skulder

In- och upplaning fran

allmanheten Ovriga finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 874 604 874 604 947 856

Ovriga skulder Ovriga finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 7 352 7 352 208

Upplupna kostnader ~ Ovriga finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 4880 4880 5883

Summa finansiella

skulder 886 836 886 836 953947

Balanserad vinst 43769 50 265 6496 6496 73045
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Nedskrivningar

Bolaget tillampar IFRS 9 vilket innebar en framatblickande
modell fér kreditreserveringar, dar férvantade kreditférlus-
ter pa finansiella tillgangar beraknas redan vid férsta
redovisningstillfallet. Berdkning sker genom av Bolaget
framtagna modeller vilka ar framatblickande och bygger pa
berakning av férvantad kreditforlust. De tillgangar som
omfattas av nedskrivningskraven i IFRS9 ar de som varderas
till Upplupet anskaffningsvarde inkluderat garantier och
kreditataganden.

Férvantade kreditforluster
Baserat pa om kreditrisken bedéms ha 6kat eller inte sedan
initiering fordelas tillgangarna i tre steg (“Stage”).

Stage 1 omfattar engagemang dar ingen vasentlig
o6kning av kreditrisken har skett

Stage 2 omfattar engagemang dar en vasentlig 6kning
av kreditrisken har skett

Stage 3 omfattar engagemang som befinner sig i
fallissemang alternativt dar materiell 6kning av
kreditrisken anses foreligga

Vid bedémning om det skett en vasentlig 6kning av
kreditrisken, Stage 2, analyseras dels om motparten ar forse-
nad med betalning, mer an 30 dagar, eller om det finns
andra indikatorer pa att kreditrisken ar férhéjd sasom
exempelvis generella utmaningar i specifik bransch eller
finansiella nyckeltal som inte utvecklas enligt prognos. For
att kategorisera om motparten ar i fallissemang, Stage 3,
analyseras om motparten ar férsenad med betalning, éver
90 dagar, eller om det finns andra indikationer som medfér
en bedémning kreditrisken ar materiellt férhéjd och att
aterbetalning enligt avtal &r mindre sannolikt.

Kreditreserveringarna som gors for poster i Stage 1
motsvarar de férvantade kreditférlusterna inom en
tolvmanaders period. | Stage 2 respektive Stage 3 reserveras
ett belopp som motsvarar de forvantade kreditforlusterna
over hela engagemangets livslangd. Vid berakning av foérlus-
terna antas tre huvudsakliga parametrar; sannolikhet for
fallissemang (Probablity of Default ”PD”), férvantad forlust
givet fallissemang (Loss given Default "LGD”) samt
forvantad exponering vid fallissemang (Exposure at Default
(EAD”) dér [ECL = EAD x PD% x LGD%]. Parametrarna skattas
utifran kvalitativ och kvantitativ data for respektive
kreditportfolj enligt av Bolaget antagna modeller fér
respektive produkt, dar aven framatblickande makroekono-
miska variabler analyseras och vid behov beaktas via
korrigeringar, sa kallade overlays.

Fallissemang definieras som risken att en motpart inte kan
fullfélja sina ataganden mot Bolaget. Berakning for
forvantad kreditforlust sker genom av Bolaget utvecklade
modeller dar en datadriven modell pa portféljniva anvands
for Konsumentlan och factoring medan en modell, vilken
grundar sig i Bolagets antagna kreditscoringmodell,
anvands for dévriga Foretagsexponeringa vilka i absoluta
merparten ar sakerstallda vilket generellt begransar forlust
givet fallissemang i jamférelse med konsumentlan vilka
saknar underliggande sakerhet.

Monitorering av kreditrisk och eventuell férandring av
densamma sker I6pande. Beaktat materiella skillnader i
engagemangs karaktar och omfattning tillampas
proportionalitet vid monitoreringen dar betalningshistorik
ar centralt for primart Konsumentdivisionen medan
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Foretagsdivisionen i hogre utstrackning beaktar och
analyserar kompletterande data och information. For
factoring, dar l16ptiden understiger ett ar, anvander Bolaget
forenklad metod dar livstids ECL beraknas initialt. Bolaget
tillampar pre-collection process internt och inkassoprocess
via externa aktorer.

Reserveringarna 6kade med 6 496 KSEK i samband med
antagandet av IFRS 9 2018-01-01, och det egna kapitalet
minskade med 6 496 KSEK netto efter skatt.

Rénteintakt

For steg 1 och steg 2 sker redovisning av ranteintakter
baserat pa bruttoredovisning, fordran multiplicerat med
effektivrantan ger ranteintakten, saledes redovisas
ranteintakter till dess totala belopp i réantenettot. For steg 3
redovisas ranteintakter netto, fordran minus ECL
multiplicerat med effektivrantan.

Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvardet av alla
uppskattade framtida in- och utbetalningar under
foérvantade rantebindningstiden blir lika med det redovisade
vardet av fordran eller skulden. Rénteintdkterna och
rantekostnaderna som redovisas i resultatrakningen bestar
av rantor pa finansiella tillgangar och skulder som varderas
till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden
inklusive ranta pa osakra fordringar.

Identifierade framatblickande faktorer
EAD, PD och LGD baseras samtliga pa framatblickande
bedémningar.

For utlaning till allmanheten baseras berakningen pa de
kriterier som illustrerar forhojd kreditrisk for respektive
affarsomrade/produkt sasom exempelvis:

« Finansiella nyckeltal som inte utvecklas enligt plan
« Efterfragat amorteringsanstand
« Generella utmaningar i aktuell bransch

« Fordringar med betalning forfallen mer an 29 dagar
klassificeras per default i steg 2

« Fordringar med betalning forfallen mer an 89 dagar
klassificeras per default i steg 3

IFRS 15 - Intékter fran avtal med kunder

IFRS 15 ersatter samtliga tidigare utgivna standarder och
tolkningar som hanterar intakter med en samlad modell fér
intaktsredovisning. Standarden bygger pa principen att en
intakt ska redovisas nar en utlovad vara eller tjanst 6éverforts
till kund, d.v.s. nar kunden erhallit kontroll 6ver denna, vilket
kan ske 6ver tid eller vid en tidpunkt. Intakten ska utgoéras
av det belopp som Bolaget férvantar sig bli ersatt i utbyte
for de levererade varorna eller tjansterna. Ranteintakter
samt leasingintakter ar exkluderade ifran IFRS 15. Det
innebar att Bolaget enbart tillampar IFRS 15 pa de intakter
som genereras ifran Factoring samt 6vriga rorelseintakter
som fakturaavgifter och upplaggningsavgifter.

Leasingintikter

Finansiella leasingavtal redovisas i resultat- och balansrak-
ningen som operationella leasingavtal. | posten leasingin-
takter redovisas leasingintakter netto, d.v.s. efter avskriv-
ningar enligt plan.
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Not2 Redovisningsprinciper, forts.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller
de realiserade och orealiserade vardeférandringar som
uppstatt med anledning av finansiella transaktioner.
Nettoresultatet av finansiella transaktioner bestar av
valutaférandringar pa tillgangar och skulder i annan valuta
samt vardeférandringar pa derivat som inte tillampas i
sakringsredovisning, vardeforandringar pa andra
rantebarande vardepapper som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen.

Erséttningar till anstallda

Bolaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner, vilket
innebar att forpliktelsen redovisas som en kostnad i
resultatrakningen i den takt de intjdnas genom att de
anstallda utfort tjanster at Bolaget under en period.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt. Inkomstskatt
redovisas i resultatrakningen. Aktuell skatt ar skatt som ska
betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning
av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen, hit hér daven justering av aktuell
skatt hanforlig till tidigare perioder.

Valuta

Bolagets funktionella och rapporteringsvaluta ar svenska
kronor (SEK). Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till
den funktionella valutan till den valutakurs som foéreligger
pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta varderas till balansdagskurs. Vardering av
uppkomna orealiserade vinster och forluster ingar i
resultatposten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Vid omvardering for bokslutsdagen har féljande kurser
anvants:

Balansdagskurs
DKK 13760 (1,3228)

EUR 10,2753 (9,8497)

NOK  1,0245 (1,0011)
Genomsnittlig omrdkningskurs enligt skatteverket
EUR 10,2740 (9,9370)

Bolagets filial har an en annan funktionell valuta an Bolagets
rapporteringsvaluta, vilken ar EUR. Valutan omvarderas
manadsvis till Bolagets rapportvaluta enligt foljande:
Tillgangar och skulder omvarderas fér var och en av
balansrakningarna till balansdagens kurs. Intdkter och
kostnader omvarderas for var och en av resultatrakningarna
till genomsnittlig valutakurs for redovisningsperioden enligt
Skatteverkets rekommendationer. De valutakursdifferenser
som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat och ackumulera-
de som en separat del av eget kapital.

Klassificering av anldggnings- och omséttningstillgangar i
balansrakningen

Till anlaggningstillgangar hér samtliga leasingobjekt och
lanefordringar for vilka det finns avsikt och formaga att
inneha till forfall. Bolagets immateriella tillgangar bestar av
systemutveckling med en avskrivningstid pa 5 ar. Arligen
sker en genomgang av vardet pa de immateriella
tillgangarna. Till omsattningstillgangar hor utlaning till
kreditinstitut.

Vérderingsregler

Tillgangar och skulder som inte &r finansiella instrument
redovisas till historiska anskaffningsvarden. Finansiella
tillgangar och skulder ar redovisade till verkligt varde.

Leasingtillgangar
Leasingobjekt redovisas till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar.

Leasingobjekt forvarvade i utlandsk valuta omraknas till
valutakursen vid forvarvstillfallet. Leasingobjekt underkas-
tas I6pande omvardering for att avgéra om nedskrivnings-
behov finnes. Avskrivningar pa leasingobjekt gors enligt
annuitetsmetoden och leasingintakterna redovisas linjart
over leasingperioden. Avskrivningarna baseras pa ett
erfarenhetsmassigt forsiktigt beraknat restvarde vid
avtalsperiodens slut. For leasingobjekt som inte kan
omsattas pa en fungerande marknad antas det planenliga
restvardet vara noll vid avtalsperiodens slut, om inte
leasetagaren garanterat restvardet. Avskrivningsperioderna
for objekten varierar mellan 2-8 ar.

Redovisningsprinciper fér finansiella tillgangar tillimpade
pa rakenskapsaret 2017

Finansiella instrument - redovisning och vérdering

Bolaget klassificerar sina finansiella instrument vid férsta
redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet férvarva-
des. Klassificeringen avgér hur det finansiella instrumentet
varderas efter forsta redovisningstillfallet. Finansiella
instrument varderas initialt till verkligt varde, vilket ar
instrumentets verkliga varde med tillagg foér transaktions-
kostnader férutom derivat, vilka redovisas till verkligt varde
exklusive transaktionskostnader.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar
som inte ar derivat, som har faststdllda eller faststallbara
betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad.
Bolagets lanefordringar och kundfordringar utgérs av
Utlaning till kreditinstitut, Utlaning till allmanheten samt
Ovriga kortfristiga fordringar i balansrikningen. Dessa
tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Kund- och lanefordringar redovisas till det belopp som
beraknas inflyta, d vs efter avdrag fér nedskrivningar och
osakra fordringar.

Finansiella tillgangar vdrderade till verkligt virde via
resultatrakningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper, finansiella
tillgangar som utgér innehav for handelsandamal och andra
finansiella tillgangar som foretag initialt valt att placera i
denna kategorin (enligt den s.k. Fair Value Option). Finansiel-
la instrument i denna kategori varderas I6pande till verkligt
varde med vardeférandringar redovisade i resultatrakning-
en. Bolagets derivatinstrument med positivt varde, i form av
valutaterminer, aterfinns i underkategorin innehav for
handelsandamal. Derivatinstrument uppfyller inte
kriterierna for sakringsredovisning. Férandringar i verkligt
varde for derivatinstrumntet redovisas omedelbart i
resultatrakningen i posten Nettoresultat av finansiella
transaktioner.
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Finansiella tillgangar som halles till férfall

Obligationer klassificeras som investeringar som halles till
forfall. Investeringar som halls till férfall ar finansiella
tillgangar, som inte ar derivat, med faststallda eller
faststallbara betalningar och faststalld I6ptid med avsikt och
férmaga att hallas till forfall. Efter forsta redovisningstillfallet
varderas instrumentet i denna kategori till upplupet
anskaffningsvarde. Vid vardering till upplupet anskaffnings-
varde resultatfors skillnaden mellan anskaffningsvardet och
inlosenvardet 6ver den aterstaende 16ptiden med hjalp av
effektivrantemetoden.

Redovisning och vardering

Ko6p och férsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen - det datum da Bolaget forbinder sig att kopa
eller salja tillgangen. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran
instrumentet har 16pt ut eller 6verfoérts och Bolaget har
overfort i stort sett alla risker och férmaner som ar
forknippade med ingangna avtal respektive dganderatten.
Lanefordringar, kundfordringar och finansiella tillgangar
som halles till forfall redovisas till upplupet anskaffningsvar-
de med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Bolaget bedémer per varje balansdag om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for en
finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.

Reserveringar av lanefordringar och kundfordringar
Fordringar kan klassas som osakra fodringar av flera
anledningar, t ex om varningstecken uppkommer om
forsamrad betalningsférmaga. Vardet pa det finansierade
objektet kan ocksa ha minskat av olika skal. Nar en fordran
beddms som osaker reserveras det belopp som bedéms
osakert enligt principerna for IFRS 9. Féretagskrediter
redovisas som konstaterade forluster nar konkursférvaltare
har kommit med sitt utdelningsférslag och darmed avslutar
konkursen. Om konkursférvaltaren redan tidigare meddelar
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att borgenarerna inte kan férvantas fa nagon utdelning
redovisas Bolagets fordran dven da som konstaterad forlust.
Konsumentkrediter redovisas som konstaterade forluster
nar det inte langre finns nagra realistiska mojligheter till
atervinning.

Se Not 11 fér detaljer om Kreditférluster.

Finansiella skulder

Bolaget klassificerar sina derivat i kategorin "verkligt varde
via resultatrakningen” och varderas till verkligt varde.
Ovriga finansiella skulder klassificeras som “Andra
finansiella skulder” och redovisas till upplupet anskaffnings-
varde.

Verkligt virde

Bolaget tillampar reglerna enligt IFRS 7 for finansiella
instrument varderade till verkligt varde i resultatrakningen.
Upplysningar kravs om vardering till verkligt varde i 3 nivaer
(1-3). Nivaerna beskrivs enligt féljande:

Niva 1- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva
marknader for identiska tillgangar eller skulder

Niva 2 - Andra observerbara data for tillgangen eller
skulden an noterbara priser

Niva 3 - Data for tillgangen eller skulden vilka inte
baseras pa observerbara marknadsdata

Bolaget innehar Derivatinstrument for att sakra valutainne-
hav men tillampar inte sakringsredovisning i enlighet med
1AS 39, dessa hamnar i niva 2, pa tillgangssidan med 562
KSEK (117) och pa skuldsidan med 208 KSEK (7 352).

Kortfristiga fordringar och skulder
For kortfristiga fordringar och skulder anses det redovisade
vardet reflektera verkligt varde.
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Not3 Finansiell Riskhantering

3.1Regulatoriska kapitalkrav

Kapitalbaskravet bestar av flera olika bestandsdelar.
Minimikapitalkravet enligt pelare 1 berdaknas i enlighet med
detaljerade regler i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och vardepappersforetag (CRR). Som komplement till CRR
finns lagen (2014:966) om kapitalbuffertar och Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar som ytterligare anger detaljerade krav.
Utover minimikapitalkravet enligt pelare 1finns krav pa att
kreditinstitut ska halla kapital enligt pelare 2. Kraven i pelare
2 regleras i lagen (2004:297) om bank och finansieringsro-
relse, lagen (2014:966) om kapitalbuffertar, lagen (2014:968)
om sarskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepappersbo-
lag, forordning (2014:993) om sarskild tillsyn och kapital-
buffertar och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Pelare 2 ar samlingsnamnet for de regler som styr ett
foretags interna kapital- och likviditetsutvardering (IKLU)
och Finansinspektionens dversyns- och utvarderingspro-
cess (OuP). Varje féretag som omfattas av reglerna om
kapitaltdckning ska genomféra en IKLU. IKLU ska utga ifran
en allsidig analys av foretaget och dess risker. Forutom att
en bedémning gors av i vilken utstrackning foretaget
behdover halla extra kapital for att tacka risker eller
riskelement som inte tacks av minimikapitalkravet, ska dven
en bedémning av behovet av att halla en sa kallad
kapitalplaneringsbuffert géras.

Kapitalkrav enligt pelare | och pelare 2 syftar till att tacka
forluster som kan uppsta i en mycket svar finansiell
pafrestning och utgor det yttersta skyddet for fordringsaga-
re, stat och andra externa intressenter i en situation dar fére-
taget riskerar att beh6éva avvecklas. Eftersom kapitalkravet
ska uppratthallas fortlopande maste foretaget halla en
buffert for att inte mindre osannolika forluster ska leda till
att kapitalkravet underskrids.

3.2 Riskhantering

Att bedriva affarsverksamhet ar alltid forknippat med vissa
risker. Ett framgangsrikt foretag har formagan att
kontrollera och styra riskerna till en val avvagd riskniva i
foretag dar affarsmaéjligheterna hela tiden vags mot de
risker de medfor sa att féretag i varje lage optimalt utnyttjar
de affarsmojligheter som marknaden bjuder.

Vissa risker ar branschspecifika eller geografiskt betingade
medan andra ar foretagsspecifika. Nagra risker kan till fullo
hanteras av foretaget, andra ligger utanfor foretagets
kontroll. Syftet med foretagets riskhantering ar i férsta hand
att ge ledningen och styrelsen underlag for beslutsfattande
och information om féretagets riskniva, men ocksa att hoja
riskmedvetenheten for foéretagets anstdllda och andra
intressenter.

Arbetet med riskhantering leds av Bolagets funktion for
riskkontroll som I6pande analyserar risknivan i Bolaget och
rapporterar till ledning och styrelse. Med utgangspunkt i
affars- och riskstrategin har styrelsen beslutat om Bolagets
riskaptit vilken satter det 6vergripande ramverket for
Bolagets risktagande.

3.3 Risker i Bolagets verksamhet

Kreditrisk

Bolaget definierar kreditrisk som risken att en motpart,
galdenar eller emittent inte lyckas uppfylla sina avtalade
forpliktelser gentemot Bolaget, vilket inbegriper krediter till
konsumenter samt féretag, investeringar, derivat och évriga
tillgangar. Kreditrisk omfattar aven risken for att eventuella
sakerheter inte ar tillrackliga for att tacka utestaende
exponering.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Bolagets kreditverk-
samhet. VD ska halla styrelsen informerad om Bolagets
utestaende krediter, tillse att kriterier fér Bolagets
riskklassificering I6pande utvarderas samt presentera en
plan for styrelsen i de fall riskaptiten for kreditrisk
6verskrids. Kreditkommittén bestar av Kreditchef, VD,
styrelsens ordférande och ytterligare en styrelseledamot
och fattar kreditbeslut i enskilda kreditfragor. Kreditchefen
ansvarar for den I6pande monitoreringen av kreditrisken
medan funktionen fér riskkontroll ansvarar fér den
oberoende kontrollen och analysen av kreditrisken inom
Bolaget.

Bolaget mater, analyserar och foljer regelbundet upp
kreditrisken for enskilda krediter, per segment samt for den
konsoliderade portfoljen. Kreditrisken i portféljen
monitoreras I6pande mot styrelsens faststallda mal. | de fall
sakerheter forekommer bedéms risken for en vardeférsam-
ring i kreditprévningen. Kreditinstruktionerna innehaller
regler for i vilken utstrackning olika tillgangar kan
accepteras som sakerhet och hur dessa ska varderas. For att
minimera kreditforluster pa féretagssidan sakerstalls att det
finns tillrackliga sakerheter och/eller borgensataganden for
lanen som lamnas, sa att den 6ppna risken kan anses
begransad. Bolaget tillampar schablonmetoden for
berakning av minimikapitalkrav for kreditrisker.

Bolaget klassificerar nya kredittagare eller krediter utefter
standardiserade riskklasser avseende aterbetalningsférma-
ga samt sakerhetspaket.

Utlaning till allmanheten (inkluderat leasingobjekt) uppgick
den 31 december 2018 till MSEK 627, vilket utgér Bolagets
totala riskexponering utan hansyn till eventuella sakerheter.



- Finansiell Riskhantering, forts.

Koncentrationsrisk i Bolagets kreditportfolj

Bolaget definierar koncentrationsrisk som risken for
samlade forluster till féljd av att kreditgivningen koncentre-
ras mot ett fatal motparter, branscher eller lander.

Bolaget anvander den metod som Finansinspektionen
rekommenderar i sin promemoria avseende metoder fér
bedémning av enskilda risktyper inom pelare 2 (FI Dnr
14-14414) for berakning av koncentrationsrisker. Risken
analyseras utifran namnkoncentration, branschkoncentration
och geografisk koncentration. Bolaget har dven av styrelsen
beslutade limiter for stora exponeringar mot enskilda
motparter som regelbundet féljs upp och analyseras.

Bolagets utlaning inom segmenten fastigheter och aviation,
vilka foretradesvis ar sakerstallda med sakerheter med god
motstandskraft fér vardeminskning éver tid, innebér ofta
att enskilda kredit kan vara relativt stora. Detta medfér att
Bolaget har en namnkoncentration, en stor del av portféljen
exponerad mot ett fatal kunder, i utlaningen. Bolagets
exponering ar till storsta delen koncentrerad till Sverige (ca
75 procent per 31 december 2018) och Finland (ca 21 procent
per 31 december 2018) vilket resulterar i relativt hog
landkoncentration. Bolaget ska uppna en god riskspridning
genom ett stort antal kunder i form av stabila, sma och
medelstora foretag samt svenska och finska konsumenter
med acceptabel kreditrisk inom segment dar Bolaget har
god branschkdannedom.

Motpartsrisk derivat

Utover kreditrisken i utlaningsverksamheten och placering
av likviditet ar Bolaget exponerat for motpartsrisk vid
anvandandet av derivat for hantering av valutakursrisker.
Fo6r berdakning av minimikapitalkrav tillampas marknadsvar-
deringsmetoden.

Innan derivatkontrakt ingas ska ett ISDA-avtal upprattas.
Utbver ISDA-avtal med nettningsbestammelser med
derivatmotparter har styrelsen beslutat om limiter avseende
exponeringar, riskbelopp och I6ptider i huvudsak baserade
pa motparternas rating av etablerade ratinginstitut.

Marknadsrisk

Rénterisk

Ranterisk definieras som risken for att Bolagets rantenetto
forsamras pa grund av ogynnsamma rérelser i marknads-
rantan (kreditspreadrisk) eller risk for forluster till foljd av
brist i matchning i rantebindningstid och 16ptid mellan
tillgangar och skulder (kurvrisk).

Kanslighetsanalys valutakursrisk

Tillgangar Skulder
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Styrelsen har det yttersta ansvaret for Bolagets ranterisk.
VD ansvarar for att den finansiella riskhanteringen utférs i
enlighet med beslutad strategi. CFO ansvarar vidare for
utférandet av den finansiella riskhanteringen medan
funktionen for riskkontroll ansvarar fér oberoende kontroll
och rapportering av ranterisker. Kreditspreadrisken
hanteras och styrs primart genom ramverket for vilka
emittenter som Bolaget kan investera sin 6verlikviditet i och
dessa innehav foljs I6pande upp av CFO. Kurvrisken
begransas genom att huvuddelen av Bolagets leasingkon-
trakt och lan 16per med en rorlig ranta dar Bolaget har ratt
att andra rantan i den utstrackning det motiveras av
kreditpolitiska beslut, andrade upplaningskostnader for
Bolaget eller andra kostnadsférandringar som Bolaget inte
skaligen kunde férutse nar lan beviljades.

Ranterisken kvantifieras som effekten av ett parallellskifte
av rantekurvan med tva procentenheter. Ett sadant
parallellskifte skulle per den 31 december 2018 ge en
negativ resultatpaverkan om 638 KSEK.

Per den 31 december 2018 fanns leasingkontrakt och lan
med bunden ranta motsvarande KSEK 123 dar ranterisken
anses forsumbar vid en rantedkning om 1 procent. Loptiden
for 1an och leasing med bunden ranta varierar mellan 1-3 ar.
Bolagets 6vriga utlaning Ioper dven den med rérlig ranta
och kan saledes justeras vid forandrade marknadsvillkor. De
poster som kan paverkas ar obligationer och forlagslanet.
Vid en 6kning av marknadsrantan med 1 procent kommer
det ge en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget
kapital om 1489 KSEK.

Valutakursrisk

Bolaget definierar valutakursrisk som risken for att
fluktuationer pa valutamarknaden paverkar resultat- och
balansrakning negativt.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Bolagets valutakurs-
risker. VD ansvarar for att den finansiella riskhanteringen
utfors i enlighet med beslutad strategi. CFO ansvarar vidare
for utférandet av den finansiella riskhanteringen medan
funktionen for riskkontroll ansvarar fér oberoende kontroll
och rapportering av valutakursrisker.

Bolaget ar utsatt for valutakursrisker i utlandsk valuta,
huvudsakligen i EUR, men ocksa i DKK och NOK. Bolaget
reducerar risken for valutakursférandringar i de |6pande
kassaflédena genom att géra terminsaffarer i respektive
valuta.

Terminer Nettoexponering

Valutakursrisk 10%

EUR 219141 93825 15257 10 059 1006
DKK 25870 0 25549 1197 120
NOK 7692 - 6 495 321 32
Summa 252703 93825 147 301 1577 1158
EUR 205 642 5399 174 651 25592 2559
DKK 36 385 364 32664 3357 336
NOK 8506 - 7999 507 51
Summa 250533 5763 215314 29456 2946
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Bolaget har tillgangar i DKK motsvarande 26 MSEK (36), i EUR
motsvarande 125 MSEK (206) och i NOK motsvarande 8
MSEK (9). I tillgdngarna ingar materiella tillgangar vilka inte
valutajusteras I6pande men har en valutarisk vid I6sen och
forsaljning. Dessa uppgick till 23 MDKK (33) samt 5 MEUR (0).

En kanslighetsanalys avseende en temporar férandring av
valutakurserna med en nedgang pa 10% per balansdagen,
visar att en nedgang av valutakurserna med 10% i
forhallande till svenska kronor skulle innebara en negativ
resultatpaverkan om 1158 KSEK.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken for att Bolaget inte kan
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan
att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart.
Man kan se pa likviditetsrisken i Bolaget utifran tva olika
perspektiv. Det ena ar att Bolaget maste kunna klara av
I6pande utbetalningar som ar en funktion av Bolagets
affarsverksamhet och 6vriga ataganden i form av
personalloner, skatter och 6vriga externa kostnader som
Bolaget har. Det andra ar att se pa risken i Bolagets
refinansiering, att en stérre mangd sparare samtidigt begar
uttag av sina sparmedel hos Bolaget. Risken att Bolaget €]
ska klara av I6pande utbetalningar och 6vriga ataganden
beddéms kunna hanteras genom god likviditetsplanering.
Likviditetsrisken pa inlaningssidan gar daremot inte att
hantera pa samma satt. Att sparare plétsligt och samtidigt
tar ut stora summor inlaning ar nagot Bolaget inte vet pa
férhand. Det &r extrema handelser som bara kan hanteras
av att Bolaget haller en likviditetsbuffert genom att Bolaget
behaller en del av mottagen inlaning som resery, vilket
antingen placeras pa konto i bank eller investeras i likvida
penningmarknadsinstrument.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Bolagets likviditets-
risk. VD ansvarar for att den finansiella riskhanteringen
utfoérs i enlighet med beslutad strategi. CFO ansvarar vidare
for likviditetshanteringen, hantering av likviditetsreserven
och monitorerar likviditetsrisken pa daglig basis. Funktionen
for riskkontroll ansvarar fér oberoende kontroll, analys och
rapportering av likviditetsrisk.

Styrelsen har antagit en policy att Bolaget vid varje tillfdlle
ska ha en likviditet som &r tillracklig for att uppratthalla
verksamheten dven under exceptionella marknadsforhallan-
den under en langre tidsperiod. Styrelsen har aven antagit
ett antal limiter som regelbundet f6ljs upp for att analysera
likviditetsrisken. | Beredskapsplanen for likviditetsrisk anges
lampliga atgarder fér hantering av likviditetsrisker i olika
typer av krissituationer.

Likviditetsrisken kvantifieras genom att utfora stresstester
for att berékna Bolagets uthallighet mot extrema handelser.

Bolaget ska halla en likviditetsreserv bestaende av
hoglikvida tillgangar som kan anvandas for att méta
kortsiktiga betalningsataganden vid nekad eller begransad
tillgang till finansieringskallor.

Per den 31 december 2018 uppgick Bolagets LCR till 461
(324) procent.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for forluster, paverkan pa
anseendet, bristande regelefterlevnad och kundpaverkan till
foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade processer,

manskliga eller maskinella fel, felaktiga system eller externa
handelser. Definitionen inkluderar dven legal risk och risker
inom IT och informationssdkerhet.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for operativa risker
medan VD har ansvaret for den I6pande hanteringen.
Bolagets mal &r att begransa operativa risker genom bland
annat valutvecklade metoder fér risk- och incidenthante-
ring, tydliga process- och befattningsbeskrivningar samt
kompetent och valutbildad personal. Bolaget outsourcar
IT-drift till ett utomstaende foretag.

Riskidentifiering sker genom sjalvutvarderingar som
genomfdrs av Bolagets processansvariga och funktionsan-
svariga tillsammans med funktionen for riskkontroll. For
varje identifierad vasentlig risk utses en riskagare som
ansvarar for att monitorera samt bedéma risken utifran en
faststalld riskskala for kvantifierad sannolikhet och
konsekvens. Bolaget har aven ett system for rapportering
och uppféljning av incidenter. Bolaget kvantifierar
kapitalbehovet genom att berdknad kapitalkravet for
operativa risker enligt basmetoden. Berakningen
kompletteras med en bedémning av operativa risker i
Bolaget inom ramen for pelare 2.

Affdrsrisk

Med affarsrisk avses risken att Bolaget férlorar pengar till
foljd av minskade volymer eller samre marginaler pa grund
av exempelvis 6kad konkurrens eller férsamrat erbjudande
till kund. Aven strategisk risk ingar i affarsrisk och innefattar
till exempel bristande férmaga att anpassa verksamheten
till férandrade marknadsforutsattningar eller oférdelaktiga
strategiska satsningar.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for Bolagets affarsrisk, VD
ansvarar for den I6pande forvaltningen medan funktionen
for riskkontroll I6pande ska utféra oberoende kontroller och
analyser av affarsrisken.

Bolaget ska arbeta aktivt for att identifiera handelser som
kan medfora en negativ paverkan pa Bolagets varumarke
bland annat genom inkomna klagomal och negativa
omnamnanden i media. Intjaningsrisken ska hallas lag
genom att sprida risken pa olika kundsegment, produkt-
grupper och marknader.

3.4 Intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU)
Bolaget och dess konsoliderade situation gér varje ar en
intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU). Syftet &r att
sakerstalla att det finns tillrackligt med kapital och likviditet
for att tdcka ovantade forluster, utfléden och likviditetsbe-
hov fér Bolagets kunder, aven under mycket stressade
forhallanden. Bolagets storlek pa kapital och likviditet
handlar ytterst om barkraften och uthalligheten i
affarsmodellen. | IKLU:n modelleras resultat- och balansrak-
ning i ett realistiskt grundscenario och tre stressade
scenarion 6ver en trearsperiod. Grundscenariots antagan-
den stressas for att sakerstalla realism och dar saval
negativa som positiva avvikelser tas i beaktande.

Resultatet av 2018 ars IKLU speglar GCC:s laga riskexpone-
ring och visar pa uthallighet i affarsmodellen aven under
mycket stressade forhallanden. Bolagets kapitalbas
underskrider inte vid nagot tillfalle tillsynsmyndigheternas
kapitalkrav och GCC utsatter inte sina kunder for risk.
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Utlaning till kreditinstitut 119 550 20000 139550
Utlaning till allmanheten 130 426 197 284 393576 146 594 867 880
Obligationer 140 058 40 081 180139
Immateriella tillgangar 16 919 16 919
Maskiner och inventarier 331 331
Leasingobjekt 95112 95112
Derivatinstrument 562 562
Ovriga tillgdngar 6537 2668 9206
Férutbetalda kostnader och

upplupna intakter 3215 17 091 20306
Summa tillgangar 19550 280798 237365 396 224 146 594 149453 1330004
Skulder till kreditinstitut -
Inlaning fran allmanheten 832920 8695 26126 66 672 934 413
Emitterade vardepapper 19 000 19 000
Derivatinstrument 208 208
Ovriga skulder 26277 26277
Upplupna kostnader och

forutbetalda kostnader 2210 3672 5883
Eget kapital 109 254 109 254
Summa skulder och eget

kapital 832920 37390 26126 66 672 19 000 112926 1095034
Utlaning till kreditinstitut 286720 20 000 306 720
Utlaning till allmanheten 142197 120 200 224526 127 637 614 560
Obligationer 55 063 55 063
Kontraktuella leasingintakter 12537 33325 92 411 1177 139271
Maskiner och inventarier 455 455
Leasingobjekt 120 547 120 547
Derivatinstrument 17 17
Ovriga tillgdngar 13513 1104 14 618
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 12627 12627
Summa tillgangar 286720 200811 208587 318041 128 814 121002 1263976
Skulder till kreditinstitut -
Inlaning fran allmanheten 855 604 855 604
Emitterade vardepapper 19 000 19 000
Derivatinstrument 7352 7352
Ovriga skulder 16 692 16 692
Upplupna kostnader och

forutbetalda kostnader 4861 4861
Eget kapital

Summa skulder och eget

kapital 855604 24044 - - 19000 4861 903509
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3.5 Kapitaltackningsanalys

Bolagets kapitalplanering sker genom Intern kapital och
likviditetsutvardering (IKLU). Inom IKLU prognostiseras
forvantat resultat 6ver den kommande 3 arsperioden under
ett basscenario, dvs Bolagets férvantade utveckling. Inom
IKLU gérs scenario- och stressanalys av resultatet under ett
lagkonjunkturscenario, som férvantas att intraffa ungefar en
gang pa 7 ar, och dels ett kraftigare stressat scenario som
speglar marknadsférutsattningar som kan forvantas uppsta
ungefar en gang pa 25 ar.

Analyserna fungerar som ett enande ramverk som ger en
helhetsbild av de mest betydelsefulla riskerna och hur dessa
materialiseras och paverkar resultatrakningen, balansrak-
ningen, riskvagda tillgangar och kapitalbasen under olika
scenarier. En viktig aspekt med modellen ar att den

Kapitalbas, Gruppen

underlattar framtagandet av strategier pa ledningsniva fér
att hantera och begransa risker som anses oonskade.
Modellen visar ocksa tydligt hur olika poster i resultatrak-
ningen vager upp varandra i olika scenarier. Den informatio-
nen ar viktig for att utarbeta strategier som begransar och
hanterar den samlade risken i balansrakningen. | scenario-
analyserna forandras variabler som exempelvis tillvaxt i
utlanings- och inlaningsvolymer och marginalutveckling.
Fo6r varje scenario sker simultant en simulering av:

« Resultatrdakning

« Balansrakning

« Riskvagda tillgangar

« Kapitalkrav och kapitalbehov

Nedan redovisas kapitalkravet for basscenariot fér den
konsoliderade situationen (gruppen) samt Bolaget:

Riskvdgda exponeringsbelopp, Gruppen

KSEK 2017 2018 KSEK 2017 2018
Aktiekapital 138 037 164 067 Kredit- och motpartsrisk
. (schablonmetoden)
Overkursfond 4378 4378
Nationella regeringar 0 0
Obeskattade reserver (o] (0]
. . X Kommuner 0] o]
Fond for utvecklingsutgifter 13 251 16 523
) Institut 69 813 34171
Balanserade vinstmedel -50 862 -71784
o Foretag 266 709 284171
Arets resultat -19 679 -20414
o Hushall 165 707 248 478
Kapitaltillskott (o] 0]
Avdr L Exponeringar sakrade
.a.g EIEBLETIEL genom pantratt i fastigheter 7925 9027
overifierat (0] (0]
. Fallerande exponeringar 7177 16 439
Avdrag - goodwill 0 0
o . Ovrigt (ej hushall) 8660 27209
Avdrag - 6vriga immateriella
tillgangar -13915 -16 919 Offbalance-poster (0] 854
Avdrag - uppskjuten Motpartsrisk 1135 1018
skattefordran (0] 0] )
CVA-risk 107 17
Avdrag - reservering for )
. X Summa kredit- och
foreslagen utdelning 0 0 .
motpartsrisk 527 234 619512
Justeringar p.g.a. 6vergangs- )
ordning avseende IFRSS (0] 11007 Marknadsrisk 29456 ns7z
Karnprimérkapital 71212 sessg  Operativrisk 37461 54847
Ovrigt primarkapital 0 )] Totala rls.kvagda
exponeringsbelopp 594151 687808
Supplementarkapital 19651 19 651
Totalt medrakningsbar
kapitalbas 90863 106 509
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Kapitalkrav pelare I, Gruppen

BET] Gcc capiTaL AB ARsREDOVISNING 2018 ST

Kapitalrelationer och buffertar, Gruppen

KSEK 2017 2018 KSEK 2017 2018
Kredit- och motpartsrisk 42179 497 Karnprimarkapitalrelation 12,18% 12,63%
- varav motpartsrisk Ell 81 Overskott av kdrnprimarkapital 24 828 31833
- varav CVA-risk 9 1 Primérkapitalrelation 12,18% 12,63%
Marknadsrisk 2357 926 Overskott av priméarkapital 24 828 31833
Operativ risk 2997 4388 Total kapitalrelation 15,29% 15,49%
Kapitalkrav pelare | 47532 55025 Overskott av totalt kapital 43329 51484
Kapitalkonserveringsbuffert
2,5% 14 854 17195
Internt bedémt kapitalbehov, Gruppen @5%)
Institutspecifik kontracyklisk
KSEK 2017 2018 kapitalbuffert (1,40% ar 2018,
Kreditrisk och motpartsrisk 42179 497M 1.27% &r 2017) 7518 9623
Marknadsrisk 2357 9026 Pelare Il-krav 7712 6225
Operativ risk 2997 4388 Totalt kapitalbehov inkl.
buffertkrav och pelare Il-krav 77 616 88 067
Koncentrationsrisk 5130 5079
Totalt medrakningsbar
Rénterisk 2075 638 kapitalbas 90861 106509
Valutarisk 507 507 Kapitaléverskott efter
Kapitalkonserveringsbuffert buffertkrav och pelare Il 13246 18442
(2,5%) 14 854 17195
Institutspecifik kontracyklisk Poster i balansrékningen, GCC Gruppen
kapitalbuffert (1,40% ar 2018,
1,79 ar 2019-2021) 7518 9623 Risk-
Totalt internt bedémt KSEK vikt 2017 2018
kapitalbehov 77616 88 067 Exponering mot stater
och centralbanker 0% 413 (6]
Expontering mot
kommuner samt
myndigheter 0% 56 245 180 412
Institutsexponeringar 20% 299 206 120 854
Institutsexponeringar 50% 19944 22 035
Féretagsexponeringar 100% 365220 78 438
Féretagsexponeringar
SME 75% 270 026
Hushallsexponeringar 75% 220943 331304
Exp. sakrade genom
pantratt i fastigheter 35% (0] 25791
Fallerande 100% (0] 15381
Varav sarskilt hog risk 150% 4785 218
Ovriga 100% 8660 27209
Varav justeringar for
IFRS9 100% (o] 11007
Off balance-poster 20% (0] 4271
Totalt Kreditrisk 975415 1075731
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Kapitalbas, GCC Capital AB

Riskvdgda exponeringsbelopp, GCC Capital AB

KSEK 2017 2018 KSEK 2017 2018
Aktiekapital 52 605 56 303 Kredit- och motpartsrisk (schablonmetoden)
Overkursfond 69 300 92727 Nationella regeringar 0 (0]
Obeskattade reserver 0 0 Kommuner 0 (0]
Reservfond 7300 7300 Institut 67 327 33910
Fond fér utvecklingsutgifter 13251 16 523 Foretag 266 709 284171
Balanserade vinstmedel -50 862 -60 486 Hushall 165707 248 478
Arets resultat -19507 -20 240 Exponeringar sakrade
genom pantratt i fastigheter 7925 9027
Kapitaltillskott (0] 0
. Fallerande exponeringar 7177 16 439
Avdrag - arets resultat,
overifierat 0 0 Ovrigt (ej hushall) 19613 27209
Avdrag - goodwill (0] (0] Offbalance-poster (0] 854
Avdrag - 6vriga immateriella Motpartsrisk 1135 1018
tillgangar -13915 -16 919 CVA-risk 107 17
A:dtrta? -:ppskjuten 0 0 Summa kredit- och
skattetordran motpartsrisk 535700 619251
Avdrag - reservering for Marknadsrisk 29456 1577
foéreslagen utdelning [0} 0
K . . Operativ risk 37461 54 450
Justeringar p.g.a. dvergangs-
ordning avseende IFRS9 (0] 11007 Totala riskvagda
. o i exponeringsbelopp 602618 687150
Karnprimarkapital 58172 86215
Ovrigt priméarkapital 0o ) )
Kapitalkrav pelare |, GCC Capital AB
Supplementarkapital 19000 19000
KSEK 2017 2018
Totalt medrakningsbar
kapitalbas 77172 105215 Kredit- och motpartsrisk 42 856 49 690
- varav motpartsrisk 91 81
- varav CVA-risk 9 1
Marknadsrisk 2357 926
Operativ risk 2997 4356
Kapitalkrav pelare | 48209 54972
Internt bedémt kapitalbehov, GCC Capital AB
KSEK 2017 2018
Kreditrisk och motpartsrisk 42 856 49 690
Marknadsrisk 2357 926
Operativ risk 2997 4356
Koncentrationsrisk 5130 5079
Ranterisk 2075 638
Valutarisk 507 507
Kapitalkonserveringsbuffert
(2,5%) 15 065 17179
Institutspecifik kontracyklisk
kapitalbuffert (1,40% ar 2018,
1,27% ar 2017) 7662 9612

Totalt internt bedémt

kapitalbehov 78648 87687
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Kapitalrelationer och buffertar, GCC Capital AB
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Kapitalbas och kapitalkrav for Bolaget
Karnprimarkapitalet utgérs av inbetalt aktiekapital,

KSEK 2017 PLt:8  dverkursfond, aktiedgartillskott och balanserade vinstme-
Karnprimarkapitalrelation 9,86% 12,55% del. Det supplementara kapitalet utgérs av ett tidsbundet
férlagslan som tecknats av aktiedgaren. Se bolagets
Overskott av karnpriméarkapital 1231 31243 konsoliderade situations risk- och kapitalrapport som finns
Primérkapitalrelation 9.86% 12.55% tillganglig pa bolagets hemsida (www.gccab.com).
Overskott av priméarkapital 11231 31243
Total kapitalrelation 13,02% 15,31%
. Not4 Rintenetto
Overskott av totalt kapital 30231 50243
Kapitalkonserveringsbuffert KSEK 2018 2017
(2,5%) 15 065 17179 Ranteintikter
Institutspecifik kontracyklisk Utlaning till kreditinstitut 50 60
. 0z
I ORIt Al Utlaning till allmanheten 46161 27738
1,27% ar 2017) 7662 9612
Summa 46 212 27798
Pelare Il-krav 7712 6224
Varav ranteintakter fran
Totalt kapitalbehov inkl. poster som inte varderas till
buffertkrav och pelare Il-krav 78 648 87987 verkligt varde 46 212 27798
Totalt medrédkningsbar Réntekostnader
kapitalbas 78441 105 215
Pi Inlaning fran allmanheten -7 045 -5580
IEpiElR e Cier Ovriga rantekostnader -1802 -1250
buffertkrav och tillkommande
pelare Il -208 17228  Summa -8847 -6830
Varav rantekostnader fran
poster som inte varderas till
Poster i balansrdkningen, GCC Bolaget verkligt varde -8 847 -6 830
Risk- Réntenetto 37365 20968
KSEK 2018 2017 Leasingnetto
Exponering mot stater Leasingintakter 48 411 74 836
)
och centralbanker 0% 0 397 pvskrivningar enligt plan -39.805 -64 473
Expontering mot Leasingnetto 8606 10362
kommuner samt
myndigheter 0% 180412 56245  Réntenetto 45970 31330
Institutsexponeringar 20% 19 550 286776
Institutsexponeringar 50% 22035 19944
Féretagsexponeringar 100% 78 438 365220
Foretagsexponeringar
SME 75% 270 026
Hushallsexponeringar 75% 331304 220943
Exp. sdkrade genom
pantratt i fastigheter 35% 25791 (0]
Fallerande 100% 15 381 (0]
Varav sarskilt hog risk 150% 2118 4785
Ovriga 100% 27209 19613
Varav justeringar for
IFRS9 100% 11007 (o]
Off balance-poster 20% 4271 0]
Totalt Kreditrisk 1075 059 973921
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- Nettoresultat av finansiella transaktioner

- Ovriga rérelseintakter, forts

KSEK 2018 2017 Geografisk region, KSEK
Nettoresultat av England 1
finansiella transaktioner
Estland 16
Derivat 6576 -6 679
Finland 473
Valutakursfoérandringar -16 003 -526
Spanien 1514
Summa -9427 -7205
Sverige 99 740
- Intékternas geografiska fordelning UKL EE
Tyskl
KSEK 2018 2017 [ 80
Geografisk férdelning Summa 102618
Sverige 63% 71%  Upplysningar om avtalsskulder, 2018-12-31
Danmark 14% 16% Avtalsskulder, KSEK Sverige Finland Totalt
Finland 22% 1% Fakturakop 13355 609 13964
Ovriga Europa 1% 2% Fakturabelaning 693 0 693
Summa 100% 100% Summa 14049 609 14 657
Varav:
INot7[| Ovriga rorelseintakter Kortfristiga skulder 14049 609 14657
Upplysningar om uppdelning av intakter enligt IFRS 15 Summa 14049 609 14 657

2018-01-01-2018-12-31

Segment, KSEK Sverige Finland Totalt
Fakturakép 11435 4690 16125
Fakturabelaning 28 (0] 28
Ovrigt 5425 2424 7 850
Summa 16 889 714 24002
Upplysningar om avtalstillgangar, 2018-12-31

Avtalstillgangar, KSEK  Sverige Finland Totalt
Fakturakop 98729 645 99374
Fakturabelaning 3245 0 3245
Summa 101974 645 102619
Varav:

Kortfristiga tillgangar 101974 645 102619
Summa 101974 645 102619

- Allmé&nna administrationskostnader

Allmdnna administrations-

kostnader, KSEK

Kostnad for kopta lane- och

leasingavtal 1451 4367
Lokalkostnader 2841 2547
Forbrukningsinventarier 175 339
Férsaljningskostnader 1291 8755
IT-kostnader 3333 4807
Advokatkostnad 764 544
Service- och tillsynsavgifter

till myndigheter 1638 825
Ovriga externa tjénster 6043 3267
Ovriga allmanna

administrationskostnader 1644 2444
Summa 29180 27895




- Personalkostnader och styrelsearvode
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- Revisionsarvode

Anders Eriksson (styrelseledamot) - -

Johannes Nyberg (styrelseledamot) = -

Svante Wedman (styrelseledamot) - -

Summa 370 370

Ersattningspolicy Ernst & Young AB, KSEK 2018 2017
; Enllngt F'|nan5|n.spekt|on"en§ fore'sknfter ska k.oncernerT haen Revisionsuppdrag 865 633
: ersattningspolicy som ar férenlig med god riskhantering

och inte uppmuntrar till kortsiktiga vinster och éverdrivet Revisionsverksamhet

risktagande. Ersattningspolicyn omfattar samtliga anstallda utover revisionsuppdraget 15 0
: i koncernen och en redogdrelse om koncernens ersattnings-

system finns tillgangligt pa GCCs hemsida. Skatteradgivning 93 40
Ovrig raddgivning 0 47
KSEK 2018 2017 Summa revisionsarvode 973 720
Léner och andra ersattningar anstéllda

Léner, bonus och andra

ersattningar 13744 12729

Pensionskostnader 2247 2168

Sociala kostnader 3268 3091

Andra personalkostnader 968 618

Summa personal-

: kostnader anstillda 20227 18 606

Lon och andra ersattningar VD

Lén, bonus och andra

: ersattningar 991 789

Pensionskostnader 196 154

Sociala kostnader 3 248

Andra personalkostnader - -

Summa personal-

: kostnader VD 1499 1191

Summa personal-

: kostnader 21726 19797

Medelantalet anstallda

: (varav kvinnor) 26 (10) 21(9)

Varav

Antal anstillda Land kvinnor

Medelantalet anstallda i Sverige 18 5

Medelantalet anstallda i Finland 8 5

Totalt 26 10

Styrelsearvode 2018

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions-

Arvode ersittning formaner  kostnader

Stefan Kallstom (styrelseordférande) 250 250
Karin Claesson (styrelseledamot) 120 120
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- Kreditforluster

Tabellerna nedan illustrerar férandringar kreditreservering-
ar samt exponeringsbelopp under 2018.

Period: IB 2018, KSEK Stage1 Stage 2 Stage3 Forenklad metod TOTALT
Ingaende balans Kreditreserveringar 2018 3255 2530 4196 2304 12285
varav konsument 3125 2286 2768 8179
varav foretag (inkl leasing) 130 244 1428 1802
varav férenklad metod (factoring) (0] (0] (0] 2304 2304
Period: UB 2018, KSEK Stage1 Stage 2 Stage3 Forenklad metod TOTALT
Utgaende balans Kreditreserveringar 2018 3984 3281 15860 3352 26 477
varav konsument 3518 3056 14784 21359
varav féretag (inkl leasing) 466 224 1076 1766
varav férenklad metod (factoring) (o] 0] (0] 3352 3352
Period: IB 2018, KSEK Stage1 Stage 2 Stage3 Forenklad metod TOTALT
Ingaende exponeringsbelopp 423679 24115 3116 106 488 557399
varav konsument 187 962 19 485 1182 208 629
varav foretag (inkl leasing) 235717 4631 1934 242 282
varav férenklad metod (factoring) [o] (o] 0 106488 106 488
Period: UB 2018, KSEK Stage1 Stage 2 Stage3 Forenklad metod TOTALT
Utgaende exponeringsbelopp 550 223 43554 28155 105172 727104
varav konsument 282 261 30678 25242 338180
varav féretag (inkl leasing) 267 962 12 877 2914 283752
varav férenklad metod (factoring) (6] 0 (6] 105172 105172

Tabell nednaillustrerar bruttobelopp av exponering per
primar sakerhet. Avser primara sakerheten, kompletterande
sakerheter kan férekomma.

KSEK Primér sdkerhet Bruttobelopp av exponering
Divsion Foretag Pantbrev fastighet | Inteckning 139137
Divsion Foretag Objektsfinansiering 97 395
Division Féretag Factoring med regress | Fakturabelaning 99 689
Division Foretag Factoring utan regress 1632
Division Féretag Borgen (privat | Juridisk person) 51071
Division Konsument  Utan sakerhet (konsumentkredit) 338180

Stageklassificering per kreditriskbedomning

Division Konsument
Férenklad
Exponeringar per Kreditriskbedémning - Riskklass [1-16] Stagel Stage2 Stage3 metod
Riskklass 1[1-4] 26 949 5363 7259 0
Riskklass 2 [5-8] 87128 10598 7464 0
Riskklass 3 [9-12] 78 385 6322 6224 0
Riskklass 4 [13-16] 89796 8395 4295 0

SUMMA 282258 30678 25242 (o]
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- Kreditforluster, forts

Division Foretag

Forenklad
Exponeringar per Kreditriskbedéomning - Riskklass [1-16] Stage1 Stage 2 Stage 3 metod
Riskklass 1[1-4] 1515 321 2753 8755
Riskklass 2 [5-8] 18526 9666 0 81611
Riskklass 3 [9-12] 131575 14 805
Riskklass 4 [13-16] 1827 (o}
SUMMA 263444 12877 2753 (o]

Forenklad
Exponeringar per Kreditriskbedémning - Riskklass [1-16] Stage 3 metod
Riskklass 1[1-4] 26 949 5363 7259 0o
Riskklass 2 [5-8] 87128 10598 7464 0
Riskklass 3 [9-12] 78 385 6322 6224 0
Riskklass 4 [13-16] 89796 8395 4295 (o}
SUMMA 282258 30678 25242 (o]

Division Féretag

Forenklad
Exponeringar per Kreditriskbedémning - Riskklass [1-16] Stage1 Stage 2 Stage 3 metod
Riskklass 1[1-4] 1515 321 2753 3352
Riskklass 2 [5-8] 18526 9666 0 0
Riskklass 3 [9-12] 131575 0] 0] 0]
Riskklass 4 [13-16] 1827 0 0 (]
SUMMA 263444 12877 2753 o

Poster pa och utanfér balansrakningen som ar féremal for
reserveringsprévning 2018

Férenklad
Exponering Stage1 Stage 2 Stage 3 metod TOTALT
Utlaning till 6vriga kreditinstitut 139550 - - 139550
Utlaning till allmanheten 457 526 41166 25 845 524 537
Leasing 92 696 2388 231 97 395
Forenklad metod - Factoring n.a n.a n.a 105172 105172
SUMMA 597 076 41166 25845 866 654

Férenklad
Kreditreservering Stage 1 Stage 2 Stage 3 metod TOTALT
Utlaning till dvriga kreditinstitut 0 (0] (0] -
Utlaning till allmanheten 3812 3154 15 365 22332
Leasing 172 126 495 793
Forenklad metod - Factoring na n.a n.a 3352 3352

SUMMA 3812 3154 15365 26 477
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- Kreditforluster, forts

Kreditforluster hanfér sig i sin helhet till fordringar pa
allmanheten inklusive leasing.

Den totala reserven for kreditférluster utgor 26 477 KSEK
(5393)

Stage forflyttningar - exponering, KSEK Stage1 Stage 2 Stage 3 TOTALT
Per 1januari brutto 2018 427278 25080 12669 465 027
Nya finansiella tillgangar under 2018 374792 23138 714 405 045
Forandring riskklasisficering -28 359 -3135 2296 -29198
Férandring IFRS9 modell (0] (0] (0] (0]
Overféring mellan Stage -46 431 9845 30281 -6 305
- dverforing fran Stage 1 till 2 -23 967 21725 -2241
- dverforing fran Stage 1 till 3 -26 298 25163 -1135
- overforing fran Stage 2 till 1 2793 -3765 -972
- 6verforing fran Stage 2 till 3 -9 064 8664 -401
- overforing fran Stage 3 till 1 1041 -2371 -1330
- dverforing fran Stage 3 till 2 949 -1175 -226
Borttagna finanisella tillgangar -173 074 -8 093 -8345 -189 511
Redovisat vérde brutto 31 december 2018 554 207 46 835 44015 645 057
Stage forflyttningar - kreditreserveringar, KSEK Stage1 Stage 2 Stage 3 TOTALT
Per 1januari 2018 3255 2530 4196 9981
Nya finansiella tillgangar under 2018 2412 1082 2750 6244
Férandring riskklasisficering - overlay 381 -844 7044 6582
Forandring IFRS9 modell 0 0 (0] 0
Overféring mellan Stage -416 827 5122 5533
- overforing fran Stage 1 till 2 -376 1452 1076
- dverforing fran Stage 1till 3 -177 3849 3672
- dverforing fran Stage 2 till 1 126 -362 -237
- overforing fran Stage 2 till 3 -338 2084 1745
- 6verforing fran Stage 3 till 1 10 -463 -452
- overforing fran Stage 3 till 2 76 -347 =271
Borttagna finanisella tillgangar -1647 =313 -3253 -5214
Redovisat varde 31 december 2018 3984 3281 15860 23125
Konstaterade kreditforluster -5118
Reservering for befarad kreditforlust -5019
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for befarade kreditforluster 203
Arets nettoresultat for kreditforluster -9935
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- Obligationer och andra réntebédrande

vardepapper
KSEK 2018 2017
Arets resultat fore skatt -20 240 -19508 m
Redo- Nomi- Redo-
Skatt pa arets resultat (22%) 4453 4292 visat nellt visat
virde belopp virde
Ej avdragsgilla poster -228 -192
Kommun-
Ej skattepliktiga poster -1865 314 certifikat 180139 180000 55063 55000
Kostnader som inte ingdr i Summa 180139 180000 55063 55000
resultatet 1429 -
Ej varderat underskottsavdrag -3789 -4 415 Loptidsinformation 2018 2017
Skatt pa arets resultat 4] o Aterstdende I6ptid om
hogst 3 manader 140 058 40 033
Redovisad effektiv skatt (0] (0] -
Aterstaende I6ptid langre
Ackumulerat ej utnyttjat an 3 manader men hogst
underskottsavdrag 75736 58 515 6 manader 40 081 15 030
Aterstaende 16ptid langre
- Utlaning till kreditinstitut an 6 manader men hogst
1ar - -
KSEK 2018 2017
Summa 180139 55063
Betalbart vid anfordran 119 550 286 720
Sparrade medel 20 000 20000 - Derivat
Summa 139550 306720
Valutasakringsinstrument
Sparrade medel avser depositioner for valutakursférand- KSEK Valuta Siltbelopp Motvirde
ringar vid derivatshandel.
Valutaterminer EUR 11200 15 257
KSEK Rating: 2018 2017
Valutaterminer NOK 6150 6 495
S&P: A+ - 59359
Valutaterminer DKK 18 200 25549
S&P: A 45 039 55 871
Summa 147 301
S&P: AA- 44 235 51429
Derivaten avser valutasakring av bankgodohavanden och
S&P: BBB 40000 70 000 fordringar i EUR, DKK och NOK.
i 10 27 7
Utan rating 0275 0060 - Immateriella tillgangar och inventarier
Summa 139550 306720
IT-System, KSEK 2018 2017
L " Anskaffningsvirden
- Utlaning till allménheten
Ingaende anskaffningsvarde 18 536 10133
KSEK 2018 2017
. Inkép 7254 8402
Nominellt belopp
kapitalfordringar 653 830 469168 Férsaljningar/Utrangeringar = =
Reserveringar for befarade Utgaende ackumulerade
kreditforluster -25684 = 7EE anskaffningsvirden 25790 18536
Vérde av kapitalfordringar 628146 465 375 Ackumulerade planenliga
. . avskrivningar
Genomsnittslig aterstaende
16ptid (dagar) 1320 764 Ingaende avskrivningar -4621 -1744
Forsaljningar/Utrangeringar - -
Arets planenliga avskrivningar -4 250 -2877
Utgaende ackumulerade
planenliga avskrivningar -8871 -4 621
Utgaende planméssigt
restvirde 16919 13915
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- Materiella tillgangar och inventarier

KSEK 2018 2017 KSEK 2018 2017
Anléggningstillgangar Leasingobjekt
Anskaffningsvéirden Anskaffningsvéirden
Ingaende anskaffningsvirde 543 361 Ingaende anskaffningsvirde 241213 360924
Inkdp (o] 182 Inkdp 51117 94 213
Forsaljningar/Utrangeringar -56 [0} Forsaljningar/Utrangeringar -104860 -213924
Utgaende ackumulerade Utgaende ackumulerade
anskaffningsvéarden 487 543 anskaffningsvéarden 187470 241213
Ackumulerade planenliga Ackumulerade planenliga
avskrivningar avskrivningar
Ingaende avskrivningar -119 -22 Ingaende avskrivningar -120665 -201582
Forsaljningar/Utrangeringar 66 (0] Forsaljningar/Utrangeringar 68890 145205
Arets planenliga avskrivningar -103 -97 Arets planenliga avskrivningar -40584 -64288
Utgaende ackumulerade Utgaende ackumulerade
planenliga avskrivningar -156 -19 planenliga avskrivningar -92359 -120 665
Utgaende planmiissigt Utgaende planmiissigt restviirde 95112 120547
restvirde 331 424
Reservering for befarade
kreditférluster -793 -1600
Utgaende planmiissigt restviirde
exklusive reservering for
befarade kreditforluster 94319 118947
Samtliga leasingobjekt har ett garanterat restvarde,
alternativt skrivs ner till SEK O.
[Not19! Ovriga tillgangar [Not21! Inlaning ifran allménheten
KSEK 2018 2017 2018
Valutaterminer 562 17 Sverige  Finland
~ salt MDKK 18,2 motvarde Hushall 831427 90 658 922 085
MSEK25.5 Féretag 6 695 76 6771
- salt MNOK 2,1 motvarde Summa 838122 90734 928856
MSEK 2,4
2017
Ovriga kortfristiga fordringar 9206 3664
Sverige Finland
Summa 9768 3781 .
Hushall 848523 - 848523
Foreta 7081 - 7081
- Forutbetalda kostnader upplupna intakter 9
Summa 855604 - 855604
KSEK 2018 2017
Upplupna rantor 3215 1919
pplup [Not22' Efterstillda skulder
Ovriga férutbetalda kostnader X
och upplupna intékter 17 091 10708 Supplemen-  Nominellt
tarkapital virde Réntesats Forfallodag
Summa 20306 12627 ‘
Stibor 3m +
Forlagslan 19 000 45%  2027-02-28
Summa 19000
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- Ovriga skulder - Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
KSEK 2018 2017 KSEK 2018 2017
Leverantorsskulder 2772 1484 Forutbetalda leasingintakter 692 812
Valutaterminer 208 7 352 Upplupna personalkostnader 3449 2514
Momsskulder 1278 2074 Ovriga upplupna kostnader och

férutbetalda intakter 1742 1554
Kallskatt inlaning 1845 1542

Summa 5883 4880
Kallskatt personal 407 347
Sparrkonton och innehallna - Stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser
depositioner 15 085 6 070
.. KSEK 2018 2017
Ovriga skulder 4890 5175

Sparrmedel Danske Bank
26485 24044

avseende valutaterminer 20000 20000
Summa 20000 20000
Ataganden inga inga

- Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Verkligt virde via Upplupet Summa redovisat Summa verkligt

2018 KSEK resultatet anskaffningsvirde varde virde

Finansiella tillgangar,

vdrderingskategorier
Utlaning till kreditinstitut 139 550 139 550 139550
Utlaning till allmanheten 627 353 627353 627 353
Obligationer och rante-
barande vardepapper 180139 180139 180139
Ovriga tillgdngar 562 9206 9768 9768
Summa 180 701 776109 956 810 956 810
Finansiella skulder,
vdrderingskategorier
Inlaning fran allmanheten 928 856 928 856 928 856
Emitterade vardepapper 19 000 19 000 19 000
Leverantorsskulder 2772 2772 2772
Ovriga skulder 208 23505 23713 23713
Summa 208 974133 974341 974341
Finansiella
tillgangar Investeringar Ovriga
Lane- och vérderade till som halles till finansiella S:a redovisat
kundfordringar vv* forfall skulder vdarde
Utlaning till kreditinstitut 306720 306720
Utlaning till allmanheten 463775 463775
Obligation 55 063 55 063
Ovriga fordringar 10953 10 953
Valutaterminer 17 17
Upplupna ranteintakter 1919 1919
Summa 772414 11069 55063 o 838546
Inlaning fran allménheten 855 604 855 604
Leverantorsskulder 1484 1484
Valutaterminer 7352 7352
Upplupna rantekostnader 752 752

Summa o 7352 o 857840 865191
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- Transaktioner med narstaende - Handelser efter balansdagen

Med néarstaende avses bolag och fysiska personer som | februari 2019 beslutades om att ta in ytterligare 45 MSEK
Bolaget har mojlighet att utdva ett bestdmmande inflytande genom nyemissioner under aret. | maj 2019 genomférdes
over eller bolag och fysiska personer som har méjlighet att den férsta emissionen da Bolagets befintliga aktiedgare skot
utova ett bestdmmande inflytande 6ver Bolaget. till ytterligare 13,6 MSEK.

Anders Eriksson-styrelseledamot i GCC Capital AB har via 1 6vrigt har inga vasentliga handelser intraffat efter

det deldgda bolaget Scandector delagande i Stockholm balansdagen.

Corporate Finance som har ett Ian med bokfort varde per
2018-12-31 pa 2500 Tkr.

- Férslag till resultatdisposition

Forslag till behandling av forlust

Till arsstammans férfogande star (SEK)

Balanserat resultat -73045 313
Omrakningsreserv 12 559 485
Arets resultat -20240 258

-80726 085

Styrelsen féreslar att den ansamlade férlusten, SEK
-80 726 085, 6verfors i ny rakning.
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa tillgangar
Rorelseresultat i relation till genomsnittlig balansomslutning.

Soliditet
Eget kapital vid arets utgang i relation till totala tillgangar vid arets utgang.

Kapitalrelation (total)
Kapitalbasen i relation till det riskvagda exponeringsbeloppet.

Likvida medel
Utlaning till kreditinstitut exklusive sparrmedel.

Likviditetsreserv
Likvida vardepapper samt fritt disponibla banktillgodohavanden.

Medelutlaning
Genomsnittet av utlaning till kreditinstitut, utlaning till allmanheten och leasingobjekt vid
arets ingang och slut.

Medelutlaning till allménheten inkl leasingobjekt
Genomsnittet av utlaning till allmanheten och leasingobjekt vid arets ingang och slut.

Réinteintiikt i procent av medelutlaning
Ranteintakt samt leasingnetto i relation till medelutlaning.

Réintekostnad i procent av medelinlaning
Rantekostnad i relation till medelinlaning.

Finansieringsnetto
Ranteintakter minskat med rantekostnader plus leasingintakter netto.

Konstaterade kreditforluster i procent av medelutlaning
Kreditforluster netto i relation till medelutlaningen.

Reserverade kreditforluster i procent av medelutlaning
Reservering for kreditforluster i relation till medelutlaningen.
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Affarsled
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Kim Sundgren
Divisionschef Foretag

Har snart arbetat i tva ar pa GCC Capital
AB. Erfarenhet fran konsumentmarkna-
den pa Bank Norwegian och 4Finance.

Johan Lidén

IT-chef

Arbetar pa GCC Capital sedan drygt tva
ar tillbaka och har tidigare bland annat

haft positionen som IT-manager pa Bain
& co Nordic.

Finans.

Styrelse

Stefan Kallstrom, ordforande

Stefans tidigare uppdrag har bl.a. varit CEO i Nordea Finans,
“Head of Nordea Finance Companies”, ordférande i Finans-
bolagens Férening, ordférande i Finansbolagskommittén i
Bankforeningen, styrelseledamot i Svenska Bankféreningen,
samt vice ordférande i Leaseurope.

Stefan innehar totalt tva styrelseuppdrag och férutom
engagemanget i GCC Capital ar han styrelseledamot i Svensk
Hypotekspension AB.

Stefan bidrar med kunskaper och fardigheter inom traditionell
bankverksamhet och har en lang erfarenhet fran finanssektorn.
Stefan ar civilekonom.

Petri Matikainen
Filialchef Finland

14 ars relevant branscherfarenhet via
bl.a. Citibank, Nordax Finans och Avida

Andreas Taflin
Divisionschef Konsument

Lang erfarenhet fran finans- och
forsakringsbranschen och kommer
narmast fran AIG.

Anders Eriksson, ledamot

Anders driver familjeféretaget Scandector som i huvudsak har
tva verksamhetsgrenar; tillverkning av registreringsskyltar
samt billogistik. Genom Scandector har Anders dven ett
engagemang i det tyska bolaget Erik Utsch AG, som bedriver
verksamhet med registreringsskyltar samt i nagra vilande
bolag och fastighetsbolag.

Anders innehar totalt 19 styrelseposter i Sverige och Tyskland.

Svante Wedman, ledamot

Svante Wedman ar dgare av bolagsgruppen AB Gespann dar
AB Faluplast ar den storsta verksamheten. Faluplast utvecklar,
tillverkar och séljer VVS-produkter i plast. Gespann dger ocksa
ett antal minoritetsposter och intressentposter i onoterade
privata bolag dar Svante innehar 25 styrelseposter. Svante ar
deldagare och styrelseledamot i Atlantfonder. Svante ar
Civilingenjor med examen fran Link6épings tekniska hégskola.
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Christoffer Wildeke
VD

Erfarenhet fran bl.a. Exceed Marknad och
Finans AB, Alandsbanken Sverige AB och
Silvandersson Sweden AB. Deldgare i
Svensk Pedagogik AB. Grundare till och
styrelseledamot i Nordisk Primarvards-

Andreas Tegnér
vVD

Drygt 10 ars erfarenhet fran Bank och
Finans via Alandsbanken Sverige AB och
Marginalen Bank Bankaktiebolag med
fokus inom finansiering och lednings-
arbete.

Krister Soderberg
CFO

Borjade pa GCC Capital 2018. Har lang
erfarenhet fran finansbranschen.

Var Treasurychef pa Marginalen Bank
och har tidigare arbetat pa bland annat

partner AB.

Grundare och styrelseledamot i Ateg

Styrelseledamot i Lideta AB. Invest AB.

Karin Claesson, ledamot

Karin ar advokat och deldgare i Advokatfirman Evander HB
med sarskild kompetens inom kapitalmarknadsratt, innefattan-
de bl.a. tillstands- och tillsynsfragor, regelefterlevnad och
riskhantering.

Hon har tidigare varit verksam som advokat och bitradande
jurist pa Hokerberg & Séderquist Advokatbyra KB samt som
Compliance Officer hos Aqurat Fondkommission AB.

Karin innehar totalt 4 styrelseuppdrag och férutom engage-
manget i GCC Capital AB &r det F Wachtmeister & Partners AB,
Promercantum AB och Advokatfirma Claesson & Stahl AB.

Swedbank, Alandsbanken, Kaupthing
Bank och JP Bank.

Johannes Nyberg, ledamot

Johannes ar VD i fastighetsbolaget Skandrenting AB,
styrelseordférande i Cryonite AB gruppen med dotterbolag,
styrelseledamot i Raiffeisen Leasing Nordic AB samt
Skandrenting AB koncernen med dotterbolag mfl. Johannes
innehar totalt 43 styrelseposter i bolagsgrupperna.

Johannes har lang erfarenhet av bank-och finansverksamhet
pa ledande positioner samt som styrelseledamot i flera banker
och kreditinstitut. Johannes har tidigare styrelseerfarenhet
fran bl.a. Collector Bank AB, bolag inom den 6sterrikiska
bankkoncernen Raiffeisen Bank International, ordférande i
Silvandersson gruppen och Oscar Properties AB

Johannes &r civilekonom vid Uppsala Universitet och har
studerat pa Queens University, Commerce program School of
Business samt studier i ekonomi vid Humboldt Universitet.
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