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DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 2012-01-01 - 2012-08-31

GCC Capital AB avger hdrmed delarsrapport for perioden 2012-01-01 - 2012-08-31
Férvaltningsberittelse

Bolaget &r ett dotterbolag till Accastum AB, org nr 556761-1891, vilket ingar i en koncern
dér Accastum Partners AB, org nr 556569-0244, med séte i Stockholm, &r moderbolag.

Vésentliga hdndelser under perioden

Under aprit 2011 startade bolaget internetbaserad inlaningsverksamhet. Bolagets inlaning
fran allménheten uppgar till kKSEK 618 774 (241 150).

Jamfdrelseperioder

Jamforelseperiod for resultatrékning och kassaflédesanalys &r 2011-01-01 - 2011-08-31.
Balansrékningen. och poster hanforliga till balansrakningen, jdmfirs med balansdagen
for det senaste rdkenskapsaret, 2011-12-31.

Likviditet och finansiering

Bolagets likvida medel uppgar totalt till KSEK 174 434 (30 329). Bolaget finansierar sig genom
inlaningsverksamheten.

Kredit- och leasingvolym

Den totala kredit- och leasingvolymen uppgar till kKSEK 393 539 (206 608). Utav detta
utgdr 83 411 (46 085) kreditfordringar och 330 128 (160 524) uigdr leasingfordringar.

Framtida utveckling

Bolagets stock av lane- och leasingavtal fran Gambroverksamheten kvarligger, men minskar
succesivt till och med ar 2013.

Finansiella och andra risker

| Bolaget kan uppsta olika typer av risker sdsom kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker
och operativa risker. | syfte att begrdnsa och kontrollera risktagande i verksamheten har
Bolagets styrelse, som &r yiterst ansvarig fér den interna kontrollen i Bolaget, faststélit policies
och instruktioner for kreditgivningen och den dvriga verksamheten. For en mer utférlig
beskrivning om finansiella risker samt kapitaltdckning, se not 3.



GCC Capital AB
Org nr 556058-8740

Resultatrakning (kSEK)

Rorelsens intakter

Rénteintakter

Leasingintakter

Réantekostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintakter

Summa rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Aliménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa kostnader fore kreditforluster
Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster netto

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Pericdens resultat *

* Periodens resultat éverensstdmmer med totalresultat enfigt definitionen i IAS 1 (omarbetad),

"Utformning av finansiella rapporter”.
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Balansrékning (kSEK)

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer

Materiella tiligangar
Inventarier

Leasingobjekt

Ovriga tillgangar
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR

2012-08-31

174 434

63 411

101 818

326

330 128

11493
3305

684 915

2011-08-31

80 708

36 837

101915

416

53746

6 241
3144

283 005
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Balansrédkning (kSEK)

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL

SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Skulder till andra koncernbolag

Inléning fran allménheten

Qvriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa skulder och avsittningar
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (460 000 aktier med kvotvérde 100)
Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat
Aktiedgartiliskott

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL

Stéllda sédkerheter
Spérrade medel
Summa stilida sdkerheter

Ansvarsférbindelser
Ovriga ansvarsfdrbindelser
Summa ansvarsférbindelser

2012-08-31

0

618 774
2750
11451

632 975

46 000
7300
53 300

-11 074
1839
7875
-1 360

51940

684 915

2920
2920

2011-08-31

0

216 482
11679
2136

230 297

46 000
7300
53 300

-4 870
-3 597
7875

-592

52 708

283 005
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2011-12-31

0

241 150
19 082
1428

261 660

46 000
7300
53 300

-4 871
-6 204
7875
-3 200

50 100

311760
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1000
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Férandringar i eget kapital (kSEK)
Bundet eget kapita! Fritt eget kapital
Aktie- Reserv- Tillskjutet  Balanserat Arets Summa

kapital fond kapital resuitat resultat| eget kapital
Ingdende balans 2011-01-01 46 000 7 300 -5 011 140 48 429
Disposition vid arsstdmma 140 -140 0
Summa transaktioner redovisade direkt i
egetkapital 140 -140 0
Arets resultat 6204 6 204
Summa redovisade intékter och kostnader fér
perioden 2011-01-01 - 2011-12-31 -6 204 -6 204
Utgaende eget kapital 2011-12-31 46 000 7 300 7875 -4 871 -6 204 50 100
Ingaende balans 2012-01-01 46 000 7 300 7875 -4 871 -6 204 50 100
Disposition vid arsstdmma -6 204 6 204 0
Summa transaktioner redovisade direkt i
egetkapital -6 204 6 204 0
Transaktioner med aktiedgaren:
Qvillkorat aktiedgartillskott 0
Periodens resultat * 1839 1839
Summa redovisade intékter och kostnader fér
perioden 2012-01-01 - 20712-08-31 7839 7 839
Utgaende eget kapital 2012-08-31 46 000 7 300 7875 -11 075 1839 51939

* Periodens resultat dverensstdmmer med totalresultat enligt definitionen i 1AS 1 (omarbetad),

"Utformning av finansiella rapporter”.
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KASSAFLODESANALYS (KSEK)

2012-01-01 2011-01-01

) - 2012-08-31 - 2011-08-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat * 1839 -3 597
Justeringar fér poster som inte ingar | kassaflodet m m
Avskrivningar & nedskrivningar under perioden 43 303 4 585
Kreditforluster -33 -3
Justering for dvriga ej likviditetspaverkande poster -10 822 -5 938
Betald inkomstskatt 0 0
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére férandringar i
den I6pande verksamhetens tiligdngar och skulder 34 287 -4 953
aning/minskning av den Iopande verksamhetens tiligangar
Okning/minskning av utlaning till allménheten 17 326 -10 607
Okning/minskning av vriga tiligangar 12 667 -3 520
Okning/minskning av den ipande verksamhetens skulder
Okning/minskning av évriga skulder -15 790 10 442
Okning/minskning av avsattningar 0 [¢]
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 48 490 -8 638
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i inventarier och leasingobjekt -229 312 -36 854
Salda materiella anldggningstillgangar 93 142
Placeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgangar -102 780 -101 915
Awvytiring/amorteringar av 6vriga finansiella anldggningstiligéngar 50 000 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -281 999 -138 627
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Okning/minskning av inlaning fran allménheten 377 623 216 482
Kassafldde frin finansieringsverksamheten 377 623 216 482
ARETS KASSAFLODE 144 114 69 217
Likvida medel fran arets bérjan 30 320 11 489
Likvida medel vid periodens slut 174 434 80 706
* Under perioden erhalina réntor kSEK 6 199 (2 064), respektive erlagda rantor kSEK 645 (2 524)
Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassafliédet omfattar 174 434

endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras Utlaning till kreditinstitut.

Sida 6 (13)
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NOTFORTECKNING

Not 1 Allmén information

GCC Capital AB, med organisationsnummer 556058-8740, har tillstand fran Finansinspektionen sasom kredit-
marknadsbolag. Bolaget bedriver finansieringsverksamhet genom att erbjuda krediter, leasingavtal, hyresavtal
och avbetainingsavtal, eller genom kép eller belaning av sadana avtal. Sedan varen 2011 bedriver bolaget
ocksa inlaningsverksamhet via en internetbaserad tjénst.

GCC Capital AB &r ett aktierbolag registrerat i, och med séte i, Sverige. Adressen till bolaget &r Box 7790,
103 96 Stockholm. Bolaget &r ett dotterbolag till Accastum AB, org nr 556761-1891, vilket ingar i en koncern
dér Accastum Partners AB, org nr 556569-0244, med séte i Stockholm, &r moderbolag.

Not 2 Redovisningsprinciper

Grund fér rapporternas uppréttande
GCC Capital AB har tillstand fran Finansinspektionen sasom kreditmarknadsbolag och lyder déirmed

under Lag (1995:1559) om Arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL).

Bolaget tiliampar ARKL och Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) vid uppréttande av finansiella rapporter.

FFFS 2008:25, s& kallad lagbegrénsad IFRS, innebér att International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de godkénts av EU, &r tillampliga for uppréttandet av de finansiella rapporterna, med de begransningar
och tillagg som féljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Alt upprétia rapporter i dverensstédmmelse med IFRS kréver anvéndning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningséndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedémningar av tilldmpningen av bolagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som &r komplexa eller sadana
omraden dér antaganden och uppskattningar dr av vasentlig betydelse for arsredovisningen anges i not 4.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tilldmpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras,
om inget annat anges.

Upplysning om {FRS som tratt i kraft, eller &nnu ef trétt i kraft. och dess effekt pa bolagets finansiella rapporter

Nya eller &ndrade IFRS som tilldmpas av bolaget 2011
Inga nya eller &ndrade IFRS som trétt i kraft under 2011 har haft ndgon paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

Nya eller dndrade IFRS med tilldmpning 2012 elfer senare
Nedan beskrivs de nya IFRS som kommer fa eller bed6ms kunna fa effekier pa bolagets finansiella rapporter. De nya IFRS
som har publicerats per 31 december 2011 och inte beskrivs nedan véntas inte fa nagon effekt pa bolagets finansiella

rapporter.

Betraffande IFRS 9 Financial Instruments pagar ett projekt i 3 steg att ersétta IAS 39, planerat ikraftirddande 2015
men fértidstilldmpning av de delar som givits ut &r tillaten eniigt IASB. EU har annu inte godként etapp 1 och det &r

i dagsidget osdkert nér eft godké@nnande kan véntas. Bolaget har &nnu inte utvérderat effekten av denna etapp pa de
finansiella rapporterna utan avvaktar ilis hela projektet har publicerats.

IFRS 13 Fair value measurement innehaller enhetliga regler for berdkning av verkliga varden dér andra standarder kraver
redovisning till eller upplysningar om verkliga vérden. Syftet med standarden &r att sékerstaila att varderingar till verkligt varde
blir mer konsekventa och mindre komplexa genom att standarden tillhandahaller en exakt definition och en gemensam kalla

i IFRS till verkligt vardevarderingar och tillhérande upplysningar. Standarden trader i kraft 1 januari 2013. EU har &nnu inte
godként standarden. Bolaget har i dagsldget &nnu inte beddmt den eventuella effekt standarden kan fa pa de finansiella

rapporterna.
Rénteintakter och réntekostnader

Rénteintékter pa fordringar och réntekostnader pa skulder beréknas och redovisas med tilldmpning av effektivrantemetoden.
Effektivrantan ar den rénta som gor att nuvérdet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den férvdntade
rantebindningstiden blir lika med det redovisade vérdet av fordran eller skulden. Ranteintdkter och réntekostnader som
redovisas i resultatrékningen bestar av rantor pa finansiella tiligangar och skulder som vérderas till upplupet
anskaffningsvérde enligt effektivréntemetoden inklusive ranta pa osékra fordringar.
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Leasingavtal

Finansielia leasingavial redovisas i resultat- och balansrékningen som operationella leasingavtal. | posten
leasingintékter redovisas leasingintikter brutto, d.v.s. fore avskrivningar enligt plan.

Leasingobjekt redovisas till anskaffningsvirde minus ackumulerade avskrivningar.

Leasingobjekt férvérvade i utléndsk valuta omraknas till valutakursen vid forvarvstillfailet.

Leasingobjekten underkastas l6pande omvérdering for att avgsra om nedskrivningsbehov finnes.

Avskrivningar pa leasingobjekt gérs enligt annuitetsmetoden och leasingintékterna redovisas linjart Gver leasingperioden
Avskrivningarna baseras pa ett erfarenhetsmassigt forsiktigt berdknat restvérde vid avtalsperiodens slut.

For leasingobjekt som inte kan omséttas pa en fungerande marknad antas det planenliga restvardet

vara noll vid avtalsperiodens slut, om inte leasetagaren garanterat restvardet. Avskrivningsperioderna

for objekten varierar mellan 3 och 7 ar.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten Nettoresultat av finansielia transaktioner innehaller de realiserade och orealiserade vérdefSrandringar som
uppstatt med anledning av finansiella transaktioner. Nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av
valutafréndringar pa tiligangar och skulder i annan valuta samt vérdeférandringar pa derivat som inte tillimpas

i sékringsredovisning.

Ersétiningar till anstéllda
Bolaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner, vilket innebér att forpliktelsen redovisas som en kostnad i

resultatrakningen i den takt de intjdnas genom att de anstalida utfort tianster &t bolaget under en period.

Skatter

Inkomstskatter utgrs av akiuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da
underfiggande transaktion redovisas i 6vrigt totalresultat och ackumuleras i eget kapital. Aktuell skatt &r skatt som
ska betalas eller erhallas avseende aktuelit ar, med tilldmpning av de skattesatser som 4r beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen, hit hor dven justering av aktuell skatt hanfériig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrékningsmetoden med utgéngspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade
och skatteméssiga vérden pa tillgngar och skulder. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
underliggande tillgangar eller skulder férvéntas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med
tiltlBmpning av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.
Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i
den man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vérdet pa uppskjutna skattefordringar reduceras

nar det inte l&ngre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Vérdering av tiligangar och skulder i utiéndska valutor

Transaktioner i utléndsk valuta omraknas till den funktionella vaiutan, svenska kronor, till den valutakurs som
foreligger pa transaktionsdagen. Monetdra tillgangar och skulder i utléndsk valuta vérderas till balansdagskurs.
Vid vérderingen uppkomna orealiserade vinster och foriuster ingar i resultatposten Nettoresuitat av finansielia
transaktioner. Vid omvérderingen har foljande kurser anvénts:

2012-08-31 - DKK 1,1212; EUR 8,3515; THB 0,2129; USD 6,6753
2011-08-31 - DKK 1,2304; EUR 9,1680; THB 0,2119; USD 6,3553
2011-12-31 - DKK 1,2033; EUR 8,9447; THB 0,2194; USD 6,9234

Klassificering av anldggninas- och omsétiningstillgangar i balansrakningen

Till anl&ggningstiligangar hor samtfiga leasingobjekt och fanefordringar for vilka det finns avsikt och fdrmaga
att inneha till férfall. Till omséttningstilgangar hér utianing till kreditinstitut.

Véarderingsregler

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvérden. Finansiella tiligangar och skulder ar
redovisade till upplupet anskaffningsvérde, forutom vissa finansiella tiligangar och skulder som vérderas till
verkligt vérde. Finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt vérde bestar av derivatinstrument.
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Finansiella instrument: redovisning och vardering

Bolaget klassificerar sina finansiella instrument vid férsta redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades.
Klassificeringen avgdr hur det finansiella instrumentet vérderas efter forsta redovisningstillfdliet. Finansiella instrument
varderas initialt till anskaffningsvérde, vilket dr instrumentets verkliga virde med tillagg for transaktionskostnader
forutom fér derivat, vilka redovisas till verkligt virde exklusive transaktionskostnader.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte &r derivat, som har faststalida eller faststallbara
betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsétiningstiligéngar med undantag for

poster med forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen. vilka klassificeras som aniéggningstiligangar.

Bolagets Lanefordringar och kundfordringar utgérs av Utlaning till kreditinstitut, Utlaning till allmanheten samt

Ovriga kortfristiga fordringar i balansrakningen. Dessa tillgangar vérderas till upplupet anskaffningsvérde

Kund- och lanefordran redovisas till det belopp som beraknas inflyta, dvs. efter avdrag for nedskrivningar av os#kra fordringar.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper: dels finansiellz tillgangar som utgér innehav fér handelsandamal, dels andra
finansiella tillgangar som féretaget initialt valt att placera i denna kategori (enligt den s k. Fair Value Option). Finansiella
instrument | denna kategori vérderas Ipande till verkligt varde med vérdeférandringar redovisade i resultatrékningen.
Bolagets derivatinstrument med postitivt varde, i form av valutaterminer, aterfinns i underkategorin innehav far
handelséindamal. Derivatinstrumenten uppfyller inte kriterierna for sékringsredovisning. Foréndringar i verkligt varde for
derivatinstrumenten redovisas omedelbart i resultatr&kningen i posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

I underkategorin Innehav fér handelsdndama! aterfinns dven obligationsinnehavet.

Redovisning och véardering

Kop och forsaljningar av finansiella tiligangar redovisas pa affarsdagen - det datum da GCC Capital AB
forbinder sig att képa eller sélja tiligangen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten
att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts och Bolaget har 6verfort i stort sett alla
risker och férmaner som &r forknippade med &ganderétten. Lanefordringar och kundfordringar och
redovisas till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrintemetoden.

Bolaget bedémer per varje balansdag om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger
for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tiligangar.

Kreditforiuster

Befarade forluster redovisas inom ramen for Finansinspektionens regler. Bolagets principer innebdr att 50%
av férlustrisken tas upp som reserv nér krediten &r i dréjsmal meilan 60 och 180 dagar. Dérefter tas 100%
upp som reserv. Nar det géller enskilda krediter vérderas férlustrisken individuellt. Erfarenheten har

visat att detta ar en tillforlitlig varderingsmetod.

Finansiella skulder
GCC Capital AB klassificerar sina finansiella skulder sasom Andra finansiella skulder, vikka redovisas under
posterna Skulder till kreditinstitut och Upplaning fran aliménheten, och vérderas till upplupet anskaffningsvarde.
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Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper, dels finansiella skulder som utgdr innehav fér handelsandamal
(se ovan), dels finansiella skulder som vid forsta redovisningstilifaliet identifierats som tilthorig till denna
kategori (Fair Value Option). | den férstndmnda delkategorin ingar bolagets derivat med negativt verkligt
varde med undantag for derivat som &r ett identifierat och effektivt sakringsinstrument. Féréndringar i verkligt
vérde redovisas i posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Verkligt Varde
Bolaget tillampar reglerna enligt IFRS 7 fér finansiella instrument varderade tili verkligt véirde i resuftatrékningen.
Upplysningar krévs om vérdering till verkligt vérde i 3 nivaer (1-3). Nivaerna beskrivs enligt féljande:

Nivé 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgéngar elier skulder.
Niva 2 - Andra observerbara data for tiligangen eller skuiden &n noterbara priser.
Niva 3 - Data for tiligangen eller skulden vilka inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Bolaget har tva tillgangar som redovisas pé detta satt, den ena &r Obligationer som innehas i syfte att forbittra
réntenetiot under en évergangsperiod, hamnar i niva 1 med kSEK 101 818 (101 915), den andra &r Derivatinstrument
som innehas f&r sakring av fidden, dessa hamnar i niva 2 med kSEK 3 846 (326).

Bolaget saknar skulder varderade till verkligt varde via resultatréikningen.

Obligationer
Noterade innehav véarderas utifran innehavens bérskurs (képkurs, dar sadan finns noterad) pa balansdagen.

Valutaterminer

For valutakontrakt bestdms det verkliga vardet med utgangspunkt fér noterade kurser om sadana finns
tiligéngliga. Om sadana inte finns tillgéngliga beréknas det verkliga vérdet genom en diskontering av
skilinaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for
den aterstiende kontraktsperioden. Diskontering gors till riskfri réinta baserad pa statsobligationer.

Finansieila instrument som inte varderas till verkligt virde i balansrékningen

Utlaning

Verkligt vérde pa lanefordringar har berdknats med en diskontering av férvéntade framtida kassafléden
dar diskonteringsréntan har satts till den aktuella utianingsrénta som tillampas.

Inlaning
Verkligt varde pa ut- och inlaning har berdknats med en diskontering av férvéntade framtida kassafitden
dér diskonteringsréntan har satts till den aktuella ut- eller inlaningsranta som tillampas.

Kortfristiga fordringar och skulder
For kortfristiga fordringar och skulder anses det redovisade véardet reflektera verkligt vérde.

Not 3 Finansiell riskhantering

3.1 Riskhantering

Att bedriva affdrsverksamhet &r alltid férknippat med vissa risker. Ett framgangsrikt féretag har formagan att kontrofiera
och styra riskerna {ili en val avvagd riskniva i foretaget dar afférsmdjligheter hela tiden végs mot de risker de medfsr
sa att foretaget i varje lage optimalt utnyttiar de affarsmajligheter som marknaden bjuder.

Vissa risker dr branschspecifika eller geografiskt betingade medan andra &r foretagsspecifika. Nagra risker kan tifl
fullo hanteras av féretaget, andra ligger utanfar foretagets kontroll. Syftet med féretagets riskhantering &r i férsta hand
att ge ledning och styrelse underlag for beslutsfattande och information om riskniva i bolaget, men ocksa att haja
riskmedvetenheten for bolagets anstéllda och andra intressenter i bolaget.

Arbetet med riskhantering leds av bolagets risk manager som Iépande analyserar risknivan i bolaget och rapporterar
till ledning och styreise.
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3.2 Risker i foretagets verksamhet

Leasing

Leasingkontrakt tecknas normalt pa 3-5 ar och har i de flesta fali en forsta forh6jd hyra for att minska kreditrisken.
Forséliningen sker via brokers och GCC Capital har idag avtal med flera fristdende leasingbrokers som svarar fr en
stor del av den kreditférsaljning som inte avser dialysutrustning. Dessa brokers kommer endast med affarsforslag
som Bolaget far ta stélining till. Besiutet att bevilja kredit ligger hos Bolaget ddr man arbewtar enligt den kredit-
instruktion som styrelsen faststallt. Ovrig frséljning hanterar Bolaget i egen regi och i samarbete med Gambro.
Riskerna i utléningen &r framst kreditrisker. Eftersom all utlaning som bolaget sysslar med &r kopplad fill nagon

form av objekt, kan forluster endast uppsta vid ett fallissemang dar erséttningen for sait, atertaget, objekt understiger
aktuellt kreditsaldo. N&r det galler utlaning till dialysutrustning &r kunderna offentliga eller privata sjukvardsinratt-
ningar inom EU som huvudsakligen finansieras via skattemede!. Ovrig utlaningsverksamhet &r spridd pa flera olika
branscher.

Med hénsyn till det osakra finansielia laget i Europa har Bolaget valt att utéver Pelare 1 kravet for kreditrisker,
som Pelare 2 risk sétta av kapital for vasentligt héjda kreditfériuster. Detta beskrivs nedan under Pelare 2 risker.
Utlaningen till aliménheten uppgick 2011-12-31 till MSEK 207.

Koncenirationsrisk i bolagets kreditportfslj

Bolagets utlaning till sjukvardsforetag innebér ofta att varje enskild kredit kan vara ganska stor vilket far till fsljd
att Bolaget har en namnkoncentration i utldningen. Dessutor finns en betydande landkoncentration och dven
en branschkoncentration.

Ranterisker

Huvuddelen av bolagets leasingkontrakt och lan l6per med rérlig ranta dér Bolaget har ratt att andra réntan nar
som helst. Per 2011-12-31 fanns leasingkontrakt och 1an med bunden ranta motsvarande MSEK 30. Dartill har
bolaget investerat i en sékerstélld obligation i syfte att dka avkastningen pa likviditetsreserven. Léptiden 5r 1an och
leasing med bunden rénta varierar mellan 1,5 och 7 ar. Loptiden pa obligationen &r 1 ar.

Likviditetsrisker

Definitionen av likviditetsrisk &r risken att féretaget inte kan klara l6pande utbetalningar i ett kort perspektiv.
Man kan se pa likviditetsrisken i Bolaget utifrén tva olika perspektiv. Det ena &r att bolaget maste kunna klara
av l§pande utbetalningar som &r en funktion av Bolagets affirsverksamhet och 6vriga ataganden i form av
personalléner, skatter och dvriga externa kostnader som bolaget har. Det andra &r att se pa risken i bolagets
refinansiering, att en stérre méangd sparare samtidigt begér uttag av sina sparmedel hos bolaget.

Den forsta risken kan bolaget relativt enkelt hantera genom god likviditetsplanering. Likviditetsrisken pa
refinansieringssidan gar inte att hantera pa samma sétt. Att sparare plotsligt och samtidigt tar ut stora méngder
inléning ar nagot man inte vet pa forhand. Det &r extrema hdndelser som bara kan hanteras genom att Bolaget
haller en likviditetsbuffert genom att Bolaget behaller en del av mottagen inlaning som reserv, vilken antingen
placeras "over night" pa konto i bank eller investeras i likvida penningmarknadsinstrument.

Likviditetsrisken kvantifieras genom att utfora stresstester for att dels berdkna Bolagets uthallighet mot extrema
héndelser. Bolagets likviditetsrisk kvantifieras vid bergkningen av Pelare 2 riskerna nedan.

Operativa risker

Definitionen av operativa risker ar risken f&r ménskliga fel, skador pa fysiska tiligangar, bedrégerier, misslyckade
afférsprocesser och (T-relaterade risker. Bolaget outsorcar [T-drift till ett utomstaende foretag. Bolaget kvantifierar
kapitalbehovet genom att ber&kna kapitalkravet for operativa risker enligt Basmetoden. Berakningen kompletteras
med en assessment av operativa risker | Bolaget. En analys av operativa risker har tidigare gjorts d&r man funnit
att foljande risker utg6r vasentliga operativa risker.

- Avbrott i IT-drift med pafolid att kunderna inte kommer at sina sparkonton.

- Stort personberoende till ett fatal nyckelpersoner.

Valutakursrisk
Bolaget &r utsatt for valutakursrisker i utiéndsk valuta, huvudsakligen i EUR och DKK. Bolaget reducerar risken

for valutakursforandringar i de i0pande kassaflédena genom att géra terminsaffarer i respektive valuta.

Av Bolagets tillgangar i form av lanefordringar och leasingavtal motsvaras ca MSEK 22,5 av tiligangar i EUR och
MSEK 17,9 av tillgangar i DKK.
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3.3 Kapitaltdckningsanalys

Berdkning av total kapitalbas

Primért kapital (netto)

Supplementért kapital

Avrdkning

Summa primért och supplementiirt kapital
Total kapitalbas

Berdkning av kapitalkrav fér kreditrisker

Poster i balansrikningen Riskvikt
Exponeringar mot stater och centralbanker 0%
Exponeringar mot kommuner och dédremed jamfdrliga samfatligh 0%

Exponeringar mot administrativa organ, icke kommersiella féretag samt trossam
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker

Exponeringar mot internationella organisationer

Institutsexponeringar 20%
Féretagsexponeringar (se 3.1 Kreditrisker) 100%
Hushallsexponeringar

Exponeringar med sékerhet i fastighet

Oreglerade poster 150%
Hégriskposter
Exponeringar i form av sakerstalida obligationer 10%

Positioner i vardepapperisering
Exponeringar mot fonder
Ovriga poster 100%

Poster utanfér balansrikningen
Ovriga poster

Summa poster i och utanfér balansrakningen

Riskvégt belopp for kreditrisker i balansrikningen

Exponeringar mot stater och centralbanker

Exponeringar mot kommuner och ddremed jamforfiga samféiligheter samt mynd
Exponeringar mot administrativa organ, icke kommersiella féretag samt trossam
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker

Exponeringar mot internationella organisationer

Institutsexponeringar

Foretagsexponeringar

Hushallsexponeringar

Exponeringar med sékerhet i fastighet

Oreglerade poster

Haégriskposter

Exponeringar i form av sékerstalida obligationer

Positioner i vdrdepapperisering

Exponeringar mot fonder

Ovriga poster

Riskvigt belopp for kreditrisker utanfér balansrikningen
QOvriga poster

Summa riskvégt belopp for kreditrisker
Summa riskvigt belopp for marknadsrisker (valutarisker)
Summa operativ risk

Totalt kapitalvidgt belopp for kredit- marknads- och
operativa risker

Kapitalbas
Kapitalkrav *
Kapitaltdckningskvot

2012-08-31

51940

51 940
51940

7645
10 842
0

0

0

174 434
382 696
0

0

4610

0

101 818
0

4}

2870

437 550
22 485
11156

471 191
51 940

38 476
1,35

* Bolaget anvénder schablonmetoden for berdkning av kapitalkrav for kreditrisk samt

basmetoden vid berdkning av kapitalkrav fér operativ risk.

2011-08-31

52 707

52707
52 707

5805
9548
0

0

0

80 706
78 422
0

0
2613
0
101915
0

0
38986

283 005

OO OoOO

16 141
78 422
3920

10 192

3 896

0

112 570
4989

4 522
122 081
52 707

10 083
5,23
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Denna delarsrapport har ej varit fsremal for granskning av bolagets revisorer.
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