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GCC Capital AB

Forvaltningsberattelse

Arsredovisning 2016

Styrelsen och verkstallande direktéren for GCC Capital AB far harmed avge

arsredovisning foér 2016-01-01—2016-12-31.

Verksamhet

Bolaget ar ett dotterbolag till Accastum AB,
med organisationsnummer 556761-1891,
vilket ingar i en koncern dar Accastum
Partners AB, med organisationsnummer
556569-0244, med sate i Stockholm, ar
moderbolag.

Bolaget ar ett kreditmarknadsbolag under
tillsyn av Finansinspektionen med utlaning i
form av lan och objektsfinansiering till sma
och medelstora foretag, 1an till privatpersoner
samt inldning via internet med rérligt och fast
rénta.

Vdsentliga handelser

Under ridkenskapsdret

Bolaget har under 2016 genomgatt en
exceptionell utveckling. Flertalet personer pa
nyckelpositioner har rekryterats till bolaget,
vilket har borgat for en breddning av
produktutbudet, etablering av en filial i
Finland, insourcing av tidigare utlagda
verksamheter samt investeringar i egna IT-
system.

Under aret lanserades inte mindre &n fyra nya
affarsomraden, for ytterligare fokus pa
fakturafinansieringstjanster respektive
lansering av lan till privatpersoner i Sverige
och Finland. For dessa fokusomraden
lanserades @ven ett nytt varumaérke, Balanzia,
pa hemsidorna www.balanzia.se samt
www.balanzia.fi.

Bolaget upplevde under aret en kraftig 6kning
i efterfrdgan pa fastighetskrediter, vilket dven
under 2017 blir ett fokusomrade. Expansionen
finansierades genom nytt dgarkapital fran
bade existerande och nya aktiedgare i en
nyemission under hosten.

Styrelsen forstarktes med tva ledamoéter med
sarskild kompetens inom compliance
respektive bank och finans, och i slutet av aret
ersattes ocksa en av medgrundarna till GCC
Capital av en ny VD efter sex ar pa posten. |
samband med detta flyttade dven bolaget till
ett nytt, miljécertifierat huvudkontor pa
Kungsgatan 42 i Stockholm.

Utveckling av bolagets resultat

Bolagets rorelseintdkter 6kade med 9% medan
rorelsekostnaderna 6kade med 18%, vilket
forklaras av satsningen pa de nya
affarsomradena samt nyrekrytering till dessa.
Resultat fore kreditforluster uppgar till

KSEK -9 598 (-1 897)

Arets kreditforluster tillsammans med
atervunna fordringar uppgick till KSEK -1 284
(36).

Arets resultat uppgar till KSEK -10 882 (-1 861)

Likviditet och finansiering

Bolaget har en god likviditet.
Overskottslikviditeten placeras pa konto hos
nordiska banker. Bolagets likvida medel
uppgar totalt till KSEK 125 966 (276 401).

Finansiering av verksamheten sker i huvudsak
genom inlaning fran allméanheten, dar bolaget
erbjuder privatpersoner formanlig ranta pa
sparkonton som omfattas av den statliga
insattningsgarantin. Inlaningsvolymen pé
bolagets tva olika kontoslag uppgér totalt till
KSEK 392 359 (490 338).

Léptiden pa det emitterade konvertibla

forlagslanet om KSEK 17 850 har férlangts

under 2016 till och med 2022-02—28./1/-
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Kredit- och leasingvolym

Den totala kredit- och leasingvolymen uppgar
till KSEK 333 611 (295 603), varav KSEK

174 270 (93 937) utgor kreditfordringar och
KSEK 159 341 (201 666) utgor
leasingfordringar.

Framtida utveckling

Pa sparmarknaden kommer den lyckade
satsningen fortsatta med nya kontoprodukter
och tjanster. P3 kreditmarknaden kommer
bolaget att utveckla och fortsatta att
expandera inom befintliga affirsomraden med
ytterligare IT-utveckling, storre saljkraft och
fokus pa 6kade vinstmarginaler.

Véxande marknader i en god konjunkturfas
med laga rantor samt regelférandringar och
mdjligheter for bolaget till relativt
lattimplementerade digitaliseringsprojekt ses
som mojligheter for GCC att kunna ta
betydande marknadsandelar inom utvalda
omraden. Detta gors genom att konkurrera
framforallt med service, tillgénglighet och
forstaelse for kundens situation.

Arsredovisning 2016

Finansiella och andra risker

| Bolaget kan det uppsta olika typer av risker
sa som kreditrisker, marknadsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker. | syfte att
begrédnsa och kontrollera risktagande i
verksamheten har Bolagets styrelse, som ar
ytterst ansvarig for den interna kontrollen i
Bolaget, faststallt policydokument och
instruktioner for kreditgivning och den 6vriga
verksamheten.

For en mer utférlig beskrivning om finansiella
risker samt kapitaltackning, se not}l/~
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Flerarsoversikt (KSEK)

2016 2015 2014 2013 2012
Resultatrikning

Réante- och leasingnetto 15 141 12773 11 360 8 997 7 636
Leasingnetto 12 809 17 558 22 499 23 991 19 150
Nettoresultat av finansiella transaktioner -863 1330 -1 6598 -106 1991
Allmé&nna administrationskostnader -30033 -17881 -16038 -14743 -11632
Resultat fore kreditfériuster -9 598 -1 897 -2 181 -1 811 939
Kreditférluster, -vinster -1 284 36 -3 687 -5 467 -2 369
Rorelseresultat -10 882 -1 861 -5 867 -7 278 -1 430
Arets resultat -10 882 -1 861 -5 867 -7 278 -1430

Balansrdakning

Utlaning till kreditinstitut 125966 276 401 317 323 372555 285268
Utlaning till allmanheten 174270 93937 61088 39834 48290
Materiella & immateriella anlaggningstillgangar 167 861 202931 293481 349694 381728
Inldning frdn allmanheten 392359 490338 568808 653601 689497
Owriga skulder 8 061 10 461 12 065 12 920 15129
Eget kapital 691156 66664 69857 74392 48670
Balansomslutning 493795 590723 673874 765142 777614
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Avkastning pa tillgangar neg neg neg neg neg
Soliditet 14% 1% 10% 10% 6%
Kapitalrelation (total) 21% 20% 17% 18% -
Medelutlaning inklusive objektsfinansiering 515791 620205 713859 737150 476738
Férandring % -17% -13% -3% 55% 227%
Rénteintakt i % av medelutianing 4,29% 3,76% 4,04% 4,16% 5,59%
Réntekostnad i % av medelinlaning 1,35% 1,70% 2,45% 2,95% 3,99%
Finansieringsnetto i % av medelutianing 2,94% 2,06% 1,59% 1,22% 1,60%
Kreditférlust i % av medelutlaning 0,25% 0,01% 0,52% 0,74% 0,50%
Osékra fordringar i % av medelutlaning 0,35% 0,24% 0,31% 0,28% 0,69%
Antal anstallda 16 3 3 4 4

Bolagets stillning, resultat och finansiering framgar av féljande resultat- och balansrakning,
kassaflodesanalys samt noter och kommentarer. ~
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GCC Capital AB Arsredovisning 2016
Forslag till behandling av forlust

Till arsstimmans forfogande star SEK

Balanserat resultat -27 742 250
Arets resultat -10 881 687
-38 623 937

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att den ansamlade férlusten, SEK -38 623 937
overfores i ny rdakning

Bolagets stillning, resultat och finansiering framgar av féljande resultat- och balansrikning,
kassaflodesanalys samt noter och kommentarer.

/[~
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Styrning, risk och organisation

Organisation

Bolagets verksamhet star under
Finansinspektionens tillsyn. Bolaget styrs av
savél externa som interna regelverk. Externt
genom lagar, forordningar och foreskrifter.

Internt genom bolagsordning, styrelsens
arbetsordning, policys, instruktioner och
rutiner. Narmare information om
bolagsstyrningen och bolagets policy rérande
intern styrning och kontroll finns pa bolagets
hemsida www.gccab.com.

Den forsta forsvarslinjen — Riskhantering i
affarsverksamheten

Bolaget har en funktionell och
processorienterad organisation med
medelantalet 9 medarbetare omraknat till
genomsnittliga heltidstjanster under hela
verksamhetsaret 2016. Bolagets
affarsenheter och stodfunktioner utgér den
forsta av de tre forsvarslinjerna och har
ansvaret for de risker som uppstar i deras
respektive verksamheter och ska identifiera,
utvardera, kontrollera och internt rapportera
risker. Detta innefattar ansvar for att
sdkerstdlla att det finns tydliga processer och
rutiner tillsammans med interna
styrdokument som styr hur bolaget ska agera i
olika avseenden. Riskansvariga i férsta linjen
rapporterar till verkstédllande direktoren som i
sin tur rapporterar till styrelsen.

Den andra férsvarslinjen — Oberoende
kontrollfunktioner

Den andra forsvarslinjen bestar av bolagets
funktioner for riskkontroll och
regelefterlevnad. Dessa funktioner ar skilda
fran affarsverksamheten och fran varandra
och har ansvar, enligt deras policys, fér
6vervakning och kontroll av att bolagets
affarsenheter hantera relevanta risker och fér
radgivning och stéd till anstillda, vd och
styrelsen vid utforande av uppgifter enligt
interna och externa styrdokument.
Funktionen for riskkontroll och funktionen fér

Arsredovisning 2016

regelefterlevnad ar oberoende och
rapporterar direkt till styrelsen och VD. De ar
direkt understéllda VD. Regelbunden
hantering och uppféljning av risker som
identifieras och rekommendationer som
utfardas av funktionen for riskkontroll och
funktionen for regelefterlevnad dger rum
tillsammans med VD minst varje kvartal vid
moten med styrelsen.

Den tredje forsvarslinjen — Internrevision
Den tredje forsvarslinjen bestar av bolagets
internrevisionsfunktion, som ar en oberoende
granskningsfunktion under VD, och den
rapporterar till styrelsen. Funktionen for
internrevision har ansvaret for att granska och
utvardera bolagets forsta och andra
forsvarslinjer enligt dess policy. Syftet med
internrevisionsfunktionens arbete ar att
forbattra bolagets riskhantering, styrning och
interna kontroll.

Styrelse

Styrelsen har det yttersta ansvaret for
bolagets organisation och forvaltning och har
som dvergripande uppgift att skapa basta
mdjliga forutsattningar for aktiedgarna.
Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta av
lagst fyra och hogst sex ledaméter. Vid
arsstamman 2016 omvaldes tre av
ledamoterna samt tva nya ledaméter valdes
in, varav en kvinna. Styrelsens
sammansdttning presenteras i sin helhet pa
bolagets hemsida www.gccab.com. Styrelsen
har under 2016 haft elva sammantriden.
Bolaget har fasta punkter pa agendan samt
I6pande drenden som bland annat omfattar
strategi, vd rapport, rapporter fran
stédfunktioner samt kontrollfunktioner.

Bolagets styrelse ska besta av kunniga,
professionella och erfarna ledaméter med
olika kvaliteter och egenskaper.
Medlemmarna i bolagets styrelse ska ha
tillrackliga kvalifikationer, bdde som ett
kollektiv och individuellt, fér att kunna utf/ﬁﬁ/\
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sitt uppdrag pa ett professionellt och regelratt
satt. Samtliga ledamoter maste vara insatta i
hur bolagets verksamhet ar uppbyggd samt ha
en god kunskap om de olika faktorer som kan
paverka hur verksamheten skots och fungerar.
Det ar dven viktigt att styrelsens ledamoéter
bidrar med olika infallsvinklar, kunskaper och
erfarenheter. Bolagets styrelse ska, i den man
det ar uppnaeligt utan att kompetensen blir
lidande, besta av en god férdelning av man
och kvinnor med diversifierad bakgrund.

Riskhantering

Bolagets styrelse har det yttersta ansvaret for
den interna kontrollen samt for att sdkerstalla
att bolaget har en lamplig riskhantering.
Styrelsen har ansvaret for att anta bolagets
riskstrategi och riskaptit samt for att
regelbundet faststilla riskstrategin och
riskaptiten. Styrelsen och verkstallande
direktoren har ocksa ansvaret for att
regelbundet utvardera huruvida bolagets
totala risker évervakas och hanteras pa ett
effektivt och riktigt satt.

Styrelsen och verkstéllande direktéren har

ansvaret for att anta interna styrdokument
avseende riskhanteringen. Samtliga interna
styrdokument som har antagits av styrelsen

Bolagets ersattningspolicy

Styrelsen i har antagit en ersattningspolicy
som bl.a. innehaller grundlaggande principer
avseende betalning av ersdttningar. Bolaget
har en kontrollfunktion som ska nér det &r
lampligt och i vart fall arligen sjalvstandigt
granska om bolagets hantering av ersittningar
Overensstammer med regelverket. Sarskilt
reglerad personal har identifierats utifran
Finansinspektionens foreskrifter om
ersattningssystem i kreditinstitut,
vardepappersbolag och fondbolag med
tillstand for diskretionar portfoljférvaltning
(FFFS 2011:1).
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eller verkstéllande direktéren granskas och
uppdateras varije ar eller oftare vid behov.
Styrelsen har antagit en 6vergripande
riskhanteringspolicy som satter ramarna for
riskerna liksom roller och ansvar for
riskhantering. Den 6vergripande
riskhanteringspolicyn har inrattats enligt
Finansinspektionens f6éreskrifter och allméanna
rad (FFFS 2014:1) om styrning, riskhantering
och kontroll i kreditinstitut. Bolagets arbete
med riskhantering finns dven beskrivet meri
detalj i bolagets risk- och kapitalrapport.

Bolagets riskaptit

Styrelsen har ansvaret fér att besluta om
bolagets riskaptit. Riskaptiten ar en skriftlig
formulering av den sammanlagda risknivan
som bolaget kan godta och den dokumenteras
Ramverket for riskaptit och limiter utformas
for att sdkerstalla att bolaget haller sig inom
sin dnskade riskprofil. Bolagets riskprofil
overvakas och féljs upp i forhallande till
riskaptiten av funktionen for riskkontroll.
Funktionen fér riskkontroll rapporterar
utveckling av risknivaerna till styrelsen, minst
fyra ganger per ar. Riskaptiten framgar mer i
detalj av bolagets risk- och kapitalrapport.

Ersattningssystemets utformning
Ersattningar till bolagets anstallda kan utgoras
av grundlon, provision, rérlig erséttning,
ovriga férmaner samt pensionsavsattningar.

Bolagets fordelning mellan fast och rorlig
ersattning ska sta i proportion till
befattningshavarens ansvar och befogenheter.
Bolaget beddmer att det finns en lamplig
balans och har begrédnsat den rorliga
ersattningen i forhallande till den fasta
ersdttningen. Avtal som reglerar rorlig
ersattning har ett tak for att

begransa den roérliga ersattningens
omfattning.

Bolagets I6nesattning ar individuell och
differentierad. Lonekriterierna grundw



pa en systematisk bedémning av den enskilda
medarbetarens utforda

arbetsuppgifter, rollens svarighetsgrad,
arbetsresultat/maluppfyllelse och i

ovrigt bidrag till verksamhetsforbattringar.

Bolagets kriterier for rorlig ersattning baseras
saval pa den anstélldes resultat som den
berdérda resultatenhetens och bolagets totala
resultat.

Rorliga ersattningar ska vara kopplade till
kvantitativa mal och bolaget ska tillse att
samtliga mal avseende rorliga ersattningar gar
att mata pa ett tillforlitligt satt samt att
kriterierna dr forutbestamda. Bolaget har
beaktat att anstalida som sjalvstandigt kan
besluta i kreditfragor inte ska ha mal kopplade
till forsaljning som de kan paverka genom
egna kreditbeslut. Detta for att en anstalld
som tillhér denna personalkategori inte ska
kunna utéva inflytande pa bolagets riskniva.
Bolagets bedémning ar att man tillampar en
riskniva som star val i proportion till

bolagets intjaningsférmaga.

Inga rorliga ersattningar enligt Finans-
inspektionens féreskrifter om ersattnings-
system i kreditinstitut, vardepappersbolag och
fondbolag med tillstand for diskretionar
portfoljforvaltning (FFFS 2011:1) har betalats
ut under 2016.
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Arligen gors en analys som dokumenteras i
syfte att identifiera anstéllda vars
arbetsuppgifter har en vasentlig inverkan pa
bolagets riskprofil.

Principer for uppskjuten betalning

For en anstdlld som vasentligen kan paverka
bolagets riskniva ska principer fér uppskjuten
utbetalning tilldmpas. Ersattning vars
utbetalning har skjutits upp kan falla bort helt
eller delvis, om det i efterhand visar sig att
den anstéllde, resultatenheten eller att
bolaget inte uppfyllt resultatkriterierna.

Det har under 2016 inte forekommit rorliga
ersattningar som éverstiger 100 KSEK till
anstdllda som kan paverka bolagets riskniva.
Beloppet fér utestaende uppskjuten betalning
ar 0 KSEK for 2016.

Ersattningar i 6vrigt

Inga anstdllda har ersattning pa 1 miljon EUR
eller mer. Inga avgangsvederlag har utbetalats
under rdakenskapsaret. Det har inte
férekommit garanterade rorliga ersattningar
under 2016 //-

£
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Resultatrakning (KSEK)

Not
Rorelsens intikter
Ranteintakter 5
Leasingintakter 5
Rantekostnader 5

Réante- och leasingnetto

Nettoresultat av finansiella transa 6
Ovwriga rorelseintakter 7

Summa rorelseintiakter

Rérelsens kostnader

Allmé&nna administrationskostnac 9
Aw och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdnga 16,16
Owriga rérelsekostnader 7
Summa rorelsens kostnader
Resultat fore kreditforiuster
Kreditforiuster netto 10
Roérelseresultat

Skatt pa arets resultat 11

Arets resultat *

* Arets resultat dverensstammer med totalresultat

2016

9 303
121 066
-6 971
123 398

-863
8 663

131197

-30 033

-109 387
-1 375

-140 795

-9 598

-1 284

-10 882

-10 882

Arsredovisning 2016

2015
5774
116 395
-10 558
111 610

1330
7079

120 019

-17 881

-102 670
-1 365

-121 916
-1 897
36

-1 861



GCC Capital AB

Balansrakning (KSEK)

Not
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 12
Utlaning till allménheten 13

Obligationer och andra rantebéarai 14

Materiella och immateriella tillgangar
Inventarier immateriella (Licens 15
Inventarier materiella 15

Inventarier materiella (Leasingo 16

Owriga tillgangar 17
Férutbetalda kostnader och upplt 18

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL

SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Inlaning fran allménheten 19
Emitterade vardepapper 20
Owriga skulder 21

Upplupna kostnader och férutbet: 22
Summa skulder och avsédttningar
EGET KAPITAL 23

Bundet eget kapital

Aktiekapital (507 000 aktier med kvotvarde 100)
Overkursfond

Resenfond

Fond foér utvecklingsutgifter

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL

2016-12-31

125 966
174 270
15018

8 390
130
159 341

7032
3647

493 795

392 359
17 850
8 061
6410

424 680

50 700
42 300
7 300

7 439
107 739

-27 743
-10 882
-38 625

69 115

493 795

Arsredovisning 2016

2015-12-31

276 401
93 937
15 006

1265
0
201 666

1318
1130

590 723

490 338
19 000
10 461

4 259

524 059

49 300
29 700
7 300
86 300
17776
-1 861

-19 637

66 664

590 7?/-
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Forandringar i eget kapital (KSEK)

Arsredovisning 2016

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Ovrigt Fond fér
tillskjutet utvecklings| Balanserat Summa eget
Aktiekapital kapital Reservfond utgifter resultat Arets resultat kapital
Ingaende balans 20 49 300 29 700 7 300 0 -11 908 -5 867 68 525
Disposition vid arsstdamma -5 867 5 867 0
Arets resultat * -1 861 -1 861
Utgaende eget kapil 49300 29700 7 300 0 17 775 -1 861 66 664
Ingadende balans 20 49300 29700 7 300 0 17 775 -1 861 66 664
Disposition vid arsstamma -1 861 1861 0
Tillskjutet kapital, Nye 1400 12600 14 000
Valutajustering -668 -668
Fond for utvecklingsutgifter 7 439 -7 439 0
Arets resultat -10 882 -10 882
Utgaende eget kapil 50700 42300 7 300 7439 -27 743 -10 882

69%/\
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Kassaflodesanalys (KSEK)

Arsredovisning 2016

Not 2016 2015
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat * 11 -10 882 -1 861
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet m m
Avskrivningar & nedskrivningar under perioden 15,16 109 387 102 670
Kreditforduster 10 1284 -36
Justering for 6wriga ej likviditetspaverkande poster 107 -1 624
Betald inkomstskatt 1 0 0
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére férandringar i
den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 99 897 99 149
Ok ning/minskning av den Iopande verk samhetens tillgangar
Okning/minskning av utlaning till allmanheten 13 -82 392 -31 189
Okning/minskning av dwiga tillgangar 17,18 -8 232 -466
Férvérv av leasingobjekt 16 -75 283 -52 295
Férsaljning leasingobjekt 16 9 351 41788
Okning/minskning av den Iépande verk samhetens sk ulder
Okning/minskning av inlaning fran allmanhet 19 97 979 -78 470
Okning/minskning av éwriga skulder 20 -1 399 -2 820
Kassaflode fran den lopande verksamheten -156 038 -24 303
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i inventarier immateriella 15 -8 245 -1 614
Investeringar i inventarier materiella 15 -141 0
Awttringar inventarier 15 0 0
Placeringar i dwiga finansiella anlaggningstillgangar 25 -12 -15 006
Kassafldde fran investeringsverksamheten -8 397 -16 620
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 23 14 000 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 14 000 0
ARETS KASSAFLODE -150 435 -40 923
Likvida medel fran arets bérjan 276 401 317 325
Likvida medel vid arets slut 125 966 276 401

*Under verksamhetséret 2016 uppgar erhéllna réntor till KSEK 9 027 (5 436), respektive erlagda

rantor KSEK 7 075 (10 719)

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast

transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras utléning till kreditinstitut/.\/
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Bokslutskommentarer och noter

Notférteckning

Not 1 Allman information

GCC Capital AB, med organisationsnummer
5560588740, har tillstand fran
Finansinspektionen sasom
kreditmarknadsbolag. Bolaget bedriver
finansieringsverksamhet genom att erbjuda
krediter, leasingavtal, hyresavtal och
avbetalningsavtal, eller genom kop eller
beldning av sadana avtal. Sedan varen 2011
bedriver bolaget inlaningsverksamhet via en
internetbaserad tjanst i Sverige. Under hosten
2016 borjade man erbjuda fakturakdptjanster
samt konsumentlan i bade Sverige och filialen
i Finland.

Bolaget ar ett aktiebolag registrerat i, och med
sate i, Stockholm. Adressen till Bolaget &r Box
7790, 103 96 Stockholm. Bolaget ar ett
dotterbolag till Accastum AB,
organisationsnummer 556761-1891, vilket
ingdr i en koncern dar Accastum Partners AB,
organisationsnummer 556569-0244, med site
i Stockholm, &r moderbolag.

Not 2 Redovisningsprinciper

Grund for rapporternas upprattande

GCC Capital AB har tillstand fran
Finansinspektionen sasom
kreditmarknadsbolag och lyder ddrmed under
Lag (1995:1559) om Arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL).

Bolaget tillimpar ARKL och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25) vid
upprattande av finansiella rapporter.

FFFS 2008:25, sa kallad lagbegransad IFRS,
innebdr att Internation Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom de godkints av EU, ar
tillampliga for upprattandet av finansiella
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rapporterna, med de begransningar och tilligg
som féljer av RFR 2 Redovisning for juridiska
personer samt FFFS 2008:25.

Att uppréitta rapporter i dverensstammelse
med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal.
Vidare krdvs att ledningen gér vissa
bedémningar av tillampningen av Bolagets
redovisningsprinciper. De omraden som
innefattar en hog grad av bedémning, som ar
komplexa eller sddana omraden déar
antagande och uppskattningar ar av visentlig
betydelse f6r arsredovisningen anges i not 4.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har
tillampats konsekvent pa samtliga perioder
som presenteras, om inget annat anges.

Nya och dndrade IFRS som annu inte tratt
ikraft

Ett antal nya och andrade IFRS har dnnu inte
tratt i kraft och har inte fértidstillaimpats vid
uppréattandet av Bolagets finansiella
rapporter. Nedan beskrivs de IFRS som kan
komma att paverka Bolagets finansiella
rapporter. Ovriga nya eller dndrade
standarder eller tolkningar som IASB har
publicerat férvédntas inte ha ndgon paverkan
pa Bolagets finansiella rapporter.

Nya och dndrade IFRS som ska tillampas
senast 2018:

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 omfattar redovisning av finansiella
tillgdngar och skulder och ersatter 1AS 39
Finansiella instrument: Redovisning och
vérdering. | likhet med IAS 39 klassificeras
finansiella tillgangar i olika kategorier, varav
vissa varderas till upplupet anskaffningsvirde
och andra till verkligt varde. IFRS 9 infér andra
kategorier an de som finns i IAS 39. For att
beddma hur finansiella instrument ska
redovisas enligt IFRS 9 maste Bolaget se till
kontraktuella kassaflédena san}A/'
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affarsmodellen under vilket instrumentet
halls. IFRS 9 infor ocksa en ny modell for
nedskrivningar av finansiella tillgangar. Syftet
med den nya modellen &r bland annat att
kreditforluster ska redovisas tidigare dn under
IAS 39. For finansiella skulder overensstimmer
IFRS 9 i stort med IAS 39. For skulder
redovisade till verkligt varde ska dock den del
av verkligvdrdeférandringen som ar hanforlig
till den egna kreditrisken redovisas i 6vrigt
totalresultat istallet fér resultatet, savida
detta inte orsakar inkonsekvens i
redovisningen. Andrade kriterier for
sakringsredovisning kan leda till att fler
ekonomiska sarkringsstrategier uppfyller
kraven for sakringsredovisning enligt IFRS 9 &n
enligt IAS 39

IFRS 9 Finansiella instrument trader i kraft den
1 januari 2018. Standarden kommer att
tilldmpas av Bolaget fran och med 1 januari
2018.

Under kommande aret kommer en utredning
paborijas for att utreda hur IFRS 9 kommer att
paverka de finansiella rapporterna fér Bolaget.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

IFRS 15 ersétter samtliga tidigare utgivna
standarder och tolkningar som hanterar
intdakter med en samlad modell fér
intdktsredovisning. Standarden bygger pé
principen att en intdkt ska redovisas nar
en utlovad vara eller tjanst 6verférts till
kund, d.v.s. nar kunden erhallit kontroll
over denna, vilket kan ske Gver tid eller
vid en tidpunkt. Intdkten ska utgéras av
det belopp som bolaget forvantar sig bl
ersatt i utbyte for de levererade varorna
eller tjdnsterna.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder,
trader i kraft for rakenskapsar som
paborjas den 1 januari 2018 eller senare.
Standarden kommer att tillimpas av
bolaget fran och med 1 januari 2018.
Bolaget avser att tillimpa standarden
fran den 1 januari 2018.
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Under kommande aret kommer en
utredning paborjas for att utreda hur
IFRS 15 kommer att paverka de
finansiella rapporterna for bolaget.

Nya och d@ndrade IFRS som ska tillampas
senaste 2019:

IFRS 16 Leases

IFRS 16 ersatter IAS 17 fran och med 1 januari
2019. Enligt den nya standarden ska de flesta
leasade tillgangar redovisas i balansriakningen
och leasetagare ska dela upp kostnaden i
rantebetalningar samt avskrivningar pa
tillgdngen. For leasegivare innebir den nya
standarden inte nagra storre skillnader. EU
forvantas godkanna standarden under 2017.

Under kommande dret kommer en utredning
pabdrjas fér att utreda hur IFRS 16 kommer
att paverka de finansiella rapporterna fér
bolaget.

Tilldmpade redovisningsprinciper
Ranteintdkter och réantekostnader
Effektivréantan ar den rdnta som gér att
nuvdrdet av alla uppskattade framtida in- och
utbetalningar under férvantade
rantebindningstiden blir lika med det
redovisade vardet av fordran eller skulden.
Rénteintdkterna och rantekostnaderna som
redovisas i resultatrakningen bestdr av rantor
pa finansiella tillgdngar och skulder som
vérderas till upplupet anskaffningsvirde enligt
effektivrantemetoden inklusive rinta pd
osakra fordringar.

Leasingavtal

Finansiella leasingavtal redovisas i resultat-
och balansrakningen som operationella
leasingavtal. | posten leasingintdkter redovisas
leasingintakter brutto, d.v.s. fére avskrivningar
enligt plan.

Leasingobjekt redovisas till anskaffningsvérde
minus ackumulerade avskrivningar.
Leasingobjekt forvarvade i utlindsk valuta

omraknas till valutakursen VW
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forvarvstillfallet. Leasingobjekt underkastas
I6pande omvardering for att avgdra om
nedskrivningsbehov finnes. Avskrivningar pa
leasingobjekt gors enligt annuitetsmetoden
och leasingintdkterna redovisas linjart 6ver
leasingperioden. Avskrivningarna baseras pa
ett erfarenhetsmassigt forsiktigt berdknat
restvdrde vid avtalsperiodens slut. F6r
leasingobjekt som inte kan omséttas pa en
fungerande marknad antas det planenliga
restvardet vara noll vid avtalsperiodens slut,
om inte leasetagaren garanterat restvardet.
Avskrivningsperioderna for objekten varierar
mellan 2-8 ar.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Posten Nettoresultat av finansiella
transaktioner innehaller de realiserade och
orealiserade vardeférandringar som uppstatt
med anledning av finansiella transaktioner.
Nettoresultatet av finansiella transaktioner
bestar av valutaférandringar pa tiligangar och
skulder i annan valuta samt vardeforandringar
pa derivat som inte tillampas i
sakringsredovisning.

Ersattningar till anstallda

Bolaget har endast avgiftsbestamda
pensionsplaner, vilket innebar att forpliktelsen
redovisas som en kostnad i resultatrakningen i
den takt de intjdnas genom att de anstallda
utfort tjanster at Bolaget under en period.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt.
Inkomstskatt redovisas i resultatrakningen.
Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar, med tillimpning
av de skattesatser som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen, hit hor
dven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Vdrdering av tillgdngar och skulder i utldndska
valutor

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till
den funktionella valutan, svenska kronor, till
den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetara tillgangar och
skulder i utlandsk valuta varderas till
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balansdagskurs. Vid vardering uppkomna
orealiserade vinster och forluster ingar i
resultatposten Nettoresultat av finansiella
transaktioner. Vid omvardering har féljande
kurser anvants:

DKK 1,2869 (1,2242)
EUR 9,5669 (9,1350)
GBP 11,1787 (12,3785)
NOK 1,0540 (0,9556)

Klassificering av anldaggnings- och
omsattningstillgangar i balansrakningen

Till anlaggningstillgdngar hor samtliga
leasingobjekt och lanefordringar for vilka det
finns avsikt och férmaga att inneha till forfall.
Bolagets immateriella tillgangar bestar av
systemlicenser och utveckling med en
avskrivningstid pa 5 ar. Arligen sker en
genomgang av vardet pa de immateriella
tillgdngarna. Till omsattningstillgdngar hér
utlaning till kreditinstitut.

Varderingsregler

Tillgangar och skulder som inte &r finansiella
instrument redovisas till historiska
anskaffningsvarden. Finansiella tillgangar och
skulder ar redovisade till verkligt varde.

Finansiella instrument — redovisning och
vardering

Bolaget klassificerar sina finansiella
instrument vid férsta redovisningen utifran i
vilket syfte instrumentet férvarvades.
Klassificeringen avgér hur det finansiella
instrumentet vdrderas efter férsta
redovisningstillfdllet. Finansiella instrument
varderas initialt till verkligt vérde, vilket &r
instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader forutom derivat, vilka
redovisas till verkligt varde exklusive
transaktionskostnader.

Lénefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r
finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som
har faststéllda eller faststéllbara betalningar
och som inte &r noterade pa en aktiv marknad.
Bolagets lanefordringar och kundfordringar
utgors av Utlaning till kreditinstitut, Utlénin;;,\/
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till alimanheten samt Ovriga kortfristiga
fordringar i balansrakningen. Dessa tillgangar
varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Kund- och lanefordringar redovisas till det
belopp som beradknas inflyta, d vs efter avdrag
for nedskrivningar och osakra fordringar.

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt
vdrde via resultatrédkningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper,
dels finansiella tillgangar som utgér innehav
for handelsandamal, dels andra finansiella
tillgangar som foretag initialt valt att placeraii
denna kategorin (enligt den s.k. Fair Value
Option). Finansiella instrument i denna
kategori varderas I6pande till verkligt varde
med vardeférandringar redovisade i
resultatrdakningen. Bolagets derivatinstrument
med positivt varde, i form av valutaterminer,
aterfinns i underkategorin innehav for
handelsandamal. Derivatinstrument uppfyller
inte kriterierna for sakringsredovisning.
Forandringar i verkligt varde for
derivatinstrumntet redovisas omedelbart i
resultatrakningen i posten Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Finansiella tillgangar som hdlles till forfall
Obligationer klassificeras som investeringar
som halles till forfall. Investeringar som halls
till forfall ar finansiella tillgangar, som inte ar
derivat, med faststallda eller faststéllbara
betalningar och faststalld I6ptid med avsikt
och férmaga att hallas till forfall. Efter forsta
redovisningstillfdllet varderas instrumentet i
denna kategori till upplupet
anskaffningsvarde. Vid vardering till upplupet
anskaffningsvarde resultatfors skilinaden
mellan anskaffningsvardet och inlosenvardet
over den aterstaende l6ptiden med hjilp av
effektivrantemetoden.

Redovisning och vdrdering

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar
redovisas pa affarsdagen — det datum da
Bolaget forbinder sig att kopa eller sélja
tillgangen. Finansiella tillgdngar tas bort fran
balansrakningen nér ratten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller
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overforts och Bolaget har 6verfort i stort sett
alla risker och formaner som ar férknippade
med ingangna avtal respektive dganderatten.
Lanefordringar, kundfordringar och finansiella
tillgdngar som halles till forfall redovisas till
upplupet anskaffningsvdrde med tillampning
av effektivrantemetoden.

Bolaget bedomer per varje balansdag om det
finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell
tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.

Kreditforluster

Fordringar kan klassas som osékra fodringar av
flera anledningar, t ex om varningstecken
uppkommer om foérsamrad
betalningsformaga. Vardet pa det finansierade
objektet kan ocksa ha minskat av olika skél. Pa
grund av de olika anledningarna till forsamrad
aterbetalningsférmaga gors alltid en
individuell bedémning angaende forlustrisken
i samtliga fordringar som klassas som osédkra.
Nar en fordran bedéms som oséker reserveras
det belopp som bedéms osakert med hansyn
tagen till maximal forlustrisk pa fordran eller
objektet efter atertag och omférsaljning,
vardet pa eventuella ytterligare sdakerheter
samt sannolikheten fér en forlust.
Foretagskrediter redovisas som konstaterade
forluster nar konkursférvaltare har kommit
med sitt utdelningsforslag och darmed
avslutar konkursen. Om konkursférvaltaren
redan tidigare meddelar att borgenéarerna inte
kan férvantas fa nagon utdelning redovisas
Bolagets fordran dven da som konstaterad
forlust.

Konsumentkrediter redovisas som
konstaterade forluster nar det inte ldngre
finns nagra realistiska mojligheter till
atervinning.

(se Not 9 for detaljer om Kreditférluster)

Finansiella skulder

GCC Capital AB klassificerar sina derivat i
kategorin “verkligt varde via
resultatrakningen” och varderas till verkligt
virde. Ovriga finansiella skulder klassifice;}s\/
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som ”Andra finansiella skulder” och redovisas
till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder virderade till verkligt virde
via resultatrékningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper,
dels finansiella skulder som utgér innehav for
handelsandamal (se ovan), dels finansiella
skulder som vid férsta redovisningstillfallet
identifierats som tillhérig till denna kategori
(Fair Value Option). | den férstndmnda
delkategorin ingar Bolagets derivat med
negativt verkligt varde med undantag for
derivat som &r ett identifierat och effektivt
sakringsinstrument. Foérandringar i verkligt
vdrde redovisas i posten Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Verkligt véirde

Bolaget tillampar reglerna enligt IFRS 7 for
finansiella instrument varderade till verkligt
vdrde i resultatrakningen. Upplysningar krévs
om vardering till verkligt varde i 3 nivaer (1-3).
Nivaerna beskrivs enligt féljande:

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva
marknader fér identiska tillgangar eller
skulder.

Niva 2 — Andra observerbara data fér
tillgdngen eller skulden &n noterbara priser.

Niva 3 — Data for tillgdngen eller skulden vilka
inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Bolaget innehar Derivatinstrument fér att
sakra valutainnehav men tillampar inte
sdkringsredovisning i enlighet med IAS 39,
dessa hamnar i niva 2, pa tillgdngssidan med
KSEK 650 (335) och pé skuldsidan med KSEK
914 (360).

Valutaterminer

For valutakontrakt bestams det verkliga virdet
med utgangspunkt for noterade kurser om
sadana finns tillgdngliga. Om s&dan inte finns
tillgdngliga berdknas det verkliga vardet
genom en diskontering av skillnaden mellan
den avtalade terminskursen och den
terminskurs som kan tecknas pa balansdagen
for den aterstaende kontraktsperioden.
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Diskontering gors till riskfri ranta baserad pa
statsobligationer.

Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder anses
det redovisade vardet reflektera verkligt
varde.

Not 3 Finansiell riskhantering

3.1 Riskhantering

Att bedriva affarsverksamhet &r alltid
forknippat med vissa risker. Ett framgangsrikt
foretag har formagan att kontrollera och styra
riskerna till en val avvagd riskniva i foretag dar
affarsmojligheterna hela tiden vigs mot de
risker de medfor sa att féretag i varje lige
optimalt utnyttjar de affarsméjligheter som
marknaden bjuder.

Vissa risker ar branschspecifika eller
geografiskt betingade medan andra ar
foretagsspecifika. Nagra risker kan till fullo
hanteras av foretaget, andra ligger utanfér
foretagets kontroll. Syftet med féretagets
riskhantering ar i forsta hand att ge ledningen
och styrelsen underlag fér beslutsfattande och
information om riskniva i Bolaget, men ocks3
att héja riskmedvetenheten for bolagets
anstdllda och andra intressenter i Bolaget.

Arbetet med riskhantering leds av Bolagets
risk manager som I6pande analyserar
risknivan i Bolaget och rapporterar till ledning
och styrelse.

3.2 Risker i foretaget verksamhet

Leasing

Leasingkontrakt tecknas normalt pa 3-8 &r och
har i manga fall en sarskild leasing/hyresavgift
for att minska kreditrisken. Férséljningen sker
néstan uteslutande i egen regi, men
fortfarande ocksa via brokers dér bolaget har
avtal med flera fristdende leasingbrokers
(huvudsakligen i utlandet). Dessa brokers
kommer endast med afférsforslag som bolaget
far ta stéllning till. Beslutet att bevilja kredit
ligger hos Bolaget dar man arbetar enligt den
kreditinstruktion som styrelsen faststillt.
Eftersom finansiering &r kopplad till ndgon
form av objekt, kan férluster endast upps?v,
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vid ett fallissemang dar ersattningen for salt,
atertag, objektet understiger aktuellt
kreditsaldo.

Kreditrisker

Riskerna i utlaningen &r framst kreditrisker.
For att minimera kreditférluster pa
foretagssidan sakerstalls att det finns
tillrackliga sakerheter och/eller
borgensataganden for lanen som lamnas, sa
att den dppna risken alltid kan anses
eliminerad.

Infor ett kreditengagemang gor Bolaget dven
egna bedémningar kring lantagarens
aterbetalningsférmaga. Detta galler dven for
privatkunderna, som anséker online antingen
direkt via Bolagets hemsida eller genom nagon
laneférmedlare.

For privatlanen kan dven en
kreditskyddsforsédkring tecknas, som kan
nyttjas om lantagaren i speciella fall mot
féormodan far svarigheten att skota
betalningarna pa lanet enligt avtal.

Vid fakturafinansiering asatts stor vikt i
kreditbedémningen vid fakturabetalarens
aterbetalningsférmaga och finansiella styrka,
men i regel tecknas ocksa avtalen med regress
for fakturautstallaren for minskad risk.

Bolaget har en rad fordringar harrérande
objektsfinansiering som ar férfallna men ej
nedskrivna, detta beror pa att Bolagets
sakerhet varderas till ett sadant belopp att vid
eventuellt dtertag kan objektet séljas for ett
sadant belopp att skulden uppfylls. Darfor
bedéms dessa fordringar ej som osakra
fordringar.

| tabellen nedan ser man en aldersanalys 6ver
fordringar med tillhérande reserveringar.

Antal dagar 6ver forfall Brutto Reservering

Ej forfalina fordringar 8 259
0-30 dagar 845 60
31-60 dagar 523
61-120 dagar 301 60
> 120 dagar 2 496 1972
Totalt 12424 2092
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Utover Pelare 1-kravet for kreditrisker, satter
Bolaget av kapital for vasentligt hojda
kreditférluster. Detta beskrivs nedan under
Pelare 2 risker.

Utlaning till allmé@nheten (inkl leasingobjekt)
uppgick 2016-12-31 till MSEK 334, vilket utgor
bolagets totala riskexponering utan hansyn till
eventuella sdkerheter.

Koncentrationsrisk i bolagets kreditportfélj
Bolagets utlaning inom segmentet fastigheter
och flyg med relativt stabila marknadsvarden
innebdr ofta att varje enskild kredit kan vara
ganska stor, vilket far till foljd att Bolaget har
en namnkoncentration i utlaningen. Dessutom
finns en betydande landkoncentration och
aven en branschkoncentration.

Rédnterisker

Huvuddelen av Bolagets leasingkontrakt och
1an I6per med en rorlig ranta dar Bolaget har
ratt att andra rantan i den utstrackning det
motiveras av kreditpolitiska beslut, andrade
upplaningskostnader for bolaget eller andra
kostnadsférandringar som Bolaget inte
skaligen kunde forutse nar 1an beviljades.

Per 2016-12-31 fanns leasingkontrakt och lan
med bunden ranta motsvarande MSEK 2,4 dar
ranterisken anses férsumbar vid en
rantedkning om 1%. Loptiden f6r lan och
leasing med bunden rédnta varierar mellan 1 —
3 ar. Bolagets 6vriga utlaning I6per dven den
med rérlig rdnta och kan saledes justeras vid
forandrade marknadsvillkor. De poster som
kan paverkas ar obligationer och forlagslanet.
Vid en 6kning av marknadsrantan med 1%
kommer det ge en negativ paverkan pa
resultatet efter skatt och eget kapital om 329
tkr.

Likviditetsrisker

Definitionen av likviditetsrisker &r att Bolaget
inte kan klara I6pande utbetalningar i ett kort
perspektiv. Man kan se pa likviditetsrisken i
Bolaget utifran tva olika perspektiv. Det ena &r
att Bolaget maste kunna klara av I6pande
utbetalningar som ar en funktion av Bolagets
affarsverksamhet och ovriga ataganden i form
av personalléner, skatter och 6vriga externa
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kostnader som Bolaget har. Det andra ar att se
pa risken i Bolagets refinansiering, att en
storre mangd sparare samtidigt begar uttag av
sina sparmedel hos Bolaget.

Den storsta risken kan Bolaget relativt enkelt
hantera genom god likviditetsplanering.
Likviditetsrisken pa inldningssidan gar inte att
hantera pa samma satt. Att sparare plotsligt
och samtidigt tar ut stora summor inlaning ar
nagot man inte vet pa forhand. Det dr extrema
handelser som bara kan hanteras genom att

Odiskonterade kassafloden, 2016 (KSEK)
Kontraktuell aterstaende I6ptid

Pa anfordran Hogst 3 man

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

119 829

Kontraktuella leasingintakter

Leasingobjekt

Maskiner och inventarier

Obligationer

Derivatinstrument (nettoutfléde)

Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar 119 829
Inlaning fran allménheten 392 359
Emitterade vérdepapper

Derivatinstrument (nettoutflode)

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa skulder och eget kapital 392 359

6138

34933
21275

5281
3647

71 274

7 147

7147
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Bolaget haller en likviditetsbuffert genom att
Bolaget behaller en del av mottagen inldning
som reserv, vilket antingen placeras “over
night” pa konto i bank eller investeras i likvida
penningmarknadsinstrument.

Likviditetsrisken kvantifieras genom att utféra
stresstester for att dels berdkna Bolagets
uthallighet mot extrema handelser. Bolagets
likviditetsrisk kvantifieras vid berdkningen av
Pelare 2 riskerna nedan.

3-12madn 1ar-5ar >5ar Utan loptid Summa
125 966

79 140 77 546 19 577 211 195
64 157 88 270 1153 174 854
159 341 159 341

130 130

15018 15018
650 650
1101 6 382

3647

158 964 166 917 20730 159 471 697 184
392 359

17 850 17 850

914 914
7147

6410 6 410

914 0 17 850 6 410 424 680

/T
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Odiskonterade kassafloden, 2015 (KSEK)
Kontraktuellt dterstdende 16ptid (nominellt vérde)

Pa anfordran Hogst3 man 3-12man

Utldning till kreditinstitut 267 281
Utlaning till allménheten

Kontraktuella leasingintakter

Leasingobjekt

Obligationer

Derivatinstrument (nettoutfiéde)

Ovriga tillgéngar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar 26728
Inlaning fran allménheten 490 338
Emitterade vardepapper

Derivatinstrument (nettoutflode)

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa skulder och eget kapital 490 338

Operativa risker

Definitionen av operativa risker &r risken for
manskliga fel, skador pa fysiska tillgéngar,
bedrégeri, misslyckade affarsprocesser och IT-
relaterade risker. Bolaget outsourcar IT-drift
till ett utomstaende féretag. Bolaget
kvantifierar kapitalbehovet genom att
beraknad kapitalkravet fér operativa risker
enligt Basmetoden. Berdkningen kompletteras
med en beddmning av operativa risker i
Bolaget. En analys av operativa risker har
tidigare gjorts dar man funnit att féljande
risker utgor vasentliga operativa risker.

- Avbrott i IT-drift med paféljd att kunderna
inte kommer at sina sparkonton

- Stort personberoende till ett fatal
nyckelpersoner.

Valutarisk

Bolaget ar utsatt fér valutakursrisker i
utldndsk valuta, huvudsakligen i DKK, men
ocksd i EUR, GBP och NOK. Bolaget reducerar
risken fér valutakursforandringar i de I6pande
kassaflédena genom att géra terminsaffarer i
respektive valuta.

Bolaget har tillgangar i DKK motsvarande
MSEK 50 (31), i EUR motsvarande MSEK 33 (8)

9120
26 414
27725

667
1130
65 055

10 101

10101

Arsredovisning 2016

14r-5ar >53ar Utan loptid Summa

276 401

31 347 39 126 96 887
71316 119 939 218 980
201 666 201 666

16 006 15 006
336 335
316 983
1130

118 320 159 065 0 201 666 570 835
430 338

19 000 19 000

360 360

10 101

4259 4259

360 0 19 000 4259 524 059

och i NOK motsvarande MSEK 8 (8). |
tillgangarna ingdr materiella tillgangar vilka
inte valutajusteras I6pande men har en
valutarisk vid l16sen och forséljning. Dessa
uppgar till MDKK 35 (16) samt MEUR 485
(294).

En kénslighetsanalys avseende en temporar
féréndring av valutakurserna med en nedging
pa 10% per balansdagen, visar att en nedgéng
av valutakurserna med 10% i foérhallande till
svenska kronor skulle innebira en negativ
resultatpdverkan om MSEK 3 146 och en
negativ inverkan pa det Egna kapitalet om
MSEK 3 532.

Tabellen nedan visar en tabell av
kanslighetsanalysen

Netto- Valutarisk
Tillgdngar Skulder Terminer exponering 10%

EUR 33812 1145 6218 26 449 2 645
DKK 50 828 57 44 269 6 501 650
NOK 8232 0 843 7 389 739
Del total 92872 1203 51330 40 339 4034
Filial Finland -3 860 -386
Totalt -3860 -386

/N
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3.3 Intern kapitalutvardering

Bolaget upprattar arligen en intern kapitalutvardering (IKU) i syfte att berikna vilket kapital som
krdvs i rérelsen for att balansera de risker som finns i verksamheten. Som grund fér féretagets IKU
anvédnds en afférsplan som stéacker sig 6ver 3 ar. For 2016 har féljande berédkning gjorts av bolagets

kapitalbehov de kommande 3 aren.

Pelare 1 risker

Kapitalkrav for Marknadsrisk
Kapitalkrav for Kreditrisk
Kapitalkrav for Operativ risk
Kapitalkrav enligt Pelare 1

Riskvagt exponeringsbelopp Pelare 1

Buffertkrav
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5%
Kontracyklisk buffert 1,5%
Summa buffertkrav

Pelare 2 risker

Koncentrationsrisk i kreditportféljen
Valutarisk

Ranterisk

Kapitalplaneringsbuffert
Kapitalbehov for pelare 2 risker

Totalt kapitalbehov

2016
2918
20409
3736
27 063

338 294

2016
8457
5074

13532

2016
4156
22
2660
4977
11 815

52410

2017
3870
37 399
5610
46 879

585988

2017
14 650
8790
23 440

2017
6413
26
2719
7 490
16 648

80 881

2018
6 617
66 033
9 905
82 555

1031937

2018
25798
15479
41 277

2018
6 952
29

4 800
8 159
19 940

88 067

Arsredovisning 2016

2019
9463
95944
14 392
119799

1497 488

2019
37 437
22 462
59 900

2019
7 388
31
6974
8 667
23 060

93 545

/1/"

£
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3.4 Kapitalbas och kapitalkrav fér den konsoliderade situationen

Kérnprimarkapitalet utgors av inbetalt aktiekapital, 6verkursfond, aktiedgartillskott och balanserade
vinstmedel. Det supplementéra kapitalet utgoérs av ett tidsbundet férlagslan som tecknats av
aktiedgaren. Det arsvisa offentliggérandet av Bolagets kapitaltackningsanalys och darmed férenlig
information sker genom arsredovisningen samt genom information som finns tillgénglig pa Bolagets
hemsida (www.gccab.com).

2016-12-31 2015-12-31
Berakning av total kapitalbas
Kapitalbas
Karnprimarkapital 61714 61373
Inbetalda kapitalinstrument 112 415 98 415
Balanserade vinstmedel -38 789 -29 658
Arets resultat innevarande ar -10 961 -1976
Avgar immateriella tillgangar -8 390 -5408
Ovriga reserver 7 439 0
Ovrigt primarkapital 0 0
Supplementarkapital 18 501 19 651
Total kapitalbas 80 215 81024
Exponeringar kreditrisk
Poster i balansrdkningen Riskvikt
Exponeringar mot stater och centralbanker 0% 4 679 1080
Exponeringar mot kommuner och ddremed jam 0% 15018 18 405
Institutsexponeringar 20% 117 563 277 335
Institutsexponeringar 50% 8518 0
Féretagsexponeringar (se 3.1 Kreditrisker) 75/100% 110709 287 324
Hushallsexponeringar 75% 214917 0
Oreglerade poster 150% 9702 2584
Ovriga poster 100% 4970 4606
Poster utanfér balansrdkningen
Ovriga poster 50% 1326 0
Summa poster i och utanfér balansrikningen 487 402 591334

/«/‘
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Riskvdgda exponeringsbelopp

2016-12-31 2015-12-31
Riskvagt belopp for kreditrisker i balansrédkningen
Exponeringar mot stater och centralbanker 0 (0]
Exponeringar mot kommuner och daremed jamforliga sam 0 0
Institutsexponeringar 27772 55 467
FOretagsexponeringar netto 84 349 287 324
Hushallsexponeringar 122 809 0
Oreglerade poster 14 553 3 876
Ovriga poster 4 970 4 593
Riskvégt belopp for kreditrisker utanfér balansridkningen
Ovriga poster 663 0
Summa riskvagt belopp for kreditrisker 255 116 351 260
Exponeringsbelopp fér marknadsrisk 36 479 14 397
Exponeringsbelopp for operativ risk 46 699 42 023
Totalt riskvidgt exponeringsbelopp 338 294 407 680
Kapitalkrav enligt Pelare 1 (8%) 27 063 32614
Kombinerat buffertkrav
Kapitalkonserveringsbuffert (2,5%) 8 457 10 192
Kontracyklisk buffert 1,5% (1,0% féregdende ar) 5074 4077
Summa buffertkrav 13532 14 269
Kapitalrelationer
Karnprimarkapitalrelation 18,24% 15,05%
Primarkapitalrelation 18,24% 15,05%
Summa kapitalrelationer 23,71% 19,87%
Karnprimérkapital tillgdngligt fér buffertkrav 13,74% 10,55%

*Bolaget anvander schablonmetoden for berdkning av kapitalkrav for kreditrisk samt basmetoden vid
berdkning av kapitalkrav for operativ risk. /‘/\
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3.4 Kapitalbas och kapitalkrav for GCC Capital AB
Karnprimarkapitalet utgors av inbetalt aktiekapital, dverkursfond, aktiedgartillskott och balanserade
vinstmedel. Det supplementéira kapitalet utgors av ett tidsbundet forlagslan som tecknats av
aktiedgaren. Det arsvisa offentliggérandet av Bolagets kapitaltdckningsanalys och darmed forenlig
information sker genom arsredovisningen samt genom information som finns tillganglig pa Bolagets

hemsida (www.gccab.com)

Berdkning av total kapitalbas
Karnprimarkapital
Inbetalda kapitalinstrument
Fond for utvecklingsutgifter
Balanserade vinstmedel
Arets resultatinnevarande ar
Avdrag immateriella tillgadngar
Ovrigt primérkpital
Supplementarkapital
Total kapitalbas

Exponeringar kreditrisk

Poster i balansrdkningen

Exponeringar mot stater och centralbanker
Exponeringar mot kommuner samt myndighete
Institutsexponeringar

Institutsexponeringar

Foretagsexponeringar (se 3.1 Kreditrisker)
Hushallsexponeringar

Oreglerade poster

Ovriga poster

Poster utanfor balansrdkningen
Ovriga poster

Summa poster i och utanfor balansrikningen

2016-12-31
60 725
100 300
7 439
-27 742
-10 882
-8 390
0
17 850
78 575

Riskvikt
0% 4662
0% 15018
20% 117 563
50% 8518
75/100% 110 709
75% 214917
150% 9702
100% 4970
50% 1326
487 385

Arsredovisning 2016

2015-12-31

65 398
86 300

-17 776
-1 861
-1 265

17 850
83 248

1080
18 405
276 401
0

288 539
0

2584
2448

589 477_/-
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Riskvagt belopp for kreditrisker i balansrdkningen
Exponeringar mot stater och centralbanker
Exponeringar mot kommuner samt myndigheter
Institutsexponeringar

Foretagsexponeringar netto
Hushallsexponeringar

Oreglerade poster

Ovriga poster

Riskvaget belopp for kreditrisker utanfor balansrikningen
Ovriga poster

Summa riskvégt belopp for kreditrisker

Exponeringsbelopp for marknadsrisk
Exponeringsbelopp for operativ risk

Totalt riskvédgt exponeringsbelopp
Kapitalkrav Pelare 1

Kombinerat buffertkrav
Kapitalkonserveringsbuffert (2,5%)
Kontracyklisk buffert 1,5% (1,0% 2015)
Summa buffertkrav

Kapitalrelationer
Karnprimarkapitalrelation
Primédrkapitalrelation

Summa kapitalrelationer

Kérnprimarkapital tillgangligt for buffertkrav

0

0
27772
84 349
122 809
14 553
4970

663

255116

36 479
46 699

338 294

27 063

8 457
5074
13532

17,95%
17,95%
23,23%
33662

Arsredovisning 2016

0

0
55280
288 539
0

3876
2448

350 143

14 397
42 023

406 563

32525

10 164
4 066
14 230

16,09%
16,09%
20,48%
47 103

*Bolaget anvander schablonmetoden fér berikning av kapitalkrav for kreditrisker samt basmetoden

vid berdkning av kapitalkrav for operativ risk.//‘
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsdndamal

Reserveringar for befarade kreditforluster

Arsredovisning 2016

Bolaget ser dver sin ldne- och leasingportfolj manadsvis for att bedéma behovet av reservering av

befarade kreditforluster. Bedomningen gors individuellt fér varje 1an- eller leasingavtal.

Not 5 Rénte- och leasingnetto

Ranteintdkter

Utlaning till kreditinstitut
Obligation

Utlaning till allmanheten

Varav ranteintdkter fran poster som inte varderas till verkligt varde
Varav ranteintékter fran osékra fordringar

Réntekostnader

Inlaning fran allméanheten

Ovriga rantekostnader

Varav rantekostnader fran poster som inte varderas till verkligt varde
Réntenetto

Leasingnetto

Leasingintakter

Avskrivningar enligt plan

Leasingnetto

Finanseringsnetto

Not 6 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Realiserat och orealiserat resultat fran valutaterminer *
Valutakursforandringar
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner

2016

258

9041

9303
9303

-6 167

-804

-6 971

-6971

2332

121 066

-108 256

12810

15142

2016

-239
-625
-863

2015

664

5109

5774
5774

-9 653

-905

-10 558

-10 558

-4 785

116 395

-98 837

17 558

12773

2015

2126
-796
1330

*Aterfinns i kategorin finasiella tillgangar virderade till verkligt vardel, innehav for handelsdndamal.

Not 7 Intdkternas geografiska fordelning

Geografisk fordelning
Sverige

Danmark

Ovriga Europa

Totalt

2016

71%
22%
7%
0%

2015

88%
0%
12%

100%
/\/"
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Not 8 Ovriga Rorelseintdkter och Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelseintikter
Ersadttning salda avtal
Ersattning forsdkringar
Avgifter och provisioner
Post av engdngskaraktar
Ovriga intakter

Totalt

Ovriga rorelsekostnader
Aterforsaljar kostnader
Ovriga kostnader

Totalt

Not 9 Allmé&nna administrationskostnader

Personalkostnader anstilida

Loner, bonus och andra ersattningar
Pensionskostnader

Sociala kostnader

Andra personalkostnader

Summa personalkostnader anstallda

Personalkostnader VD

Loner, bonus och andra ersattningar
Pensionskostnader

Sociala kostnader

Andra personalkostnader

Summa personalkostnader VD

Summa personalkostnader

Ovriga administrationskostnader

Kostnad for kopta lane- och leasingavtal
Lokalkostnader

Férbrukningsinventarier
Férsdljningskostnader

IT-kostnader

Advokatkostnad

Service- och tillsynsavgifter till myndigheter
Ovriga externa tjanster

Ovriga allminna administrationskostnader
Summa ovriga administrationskostnader

Summa allmédnna administrationskostnader

Medelantalet anstallda i Sverige (varav kvinnor)

2016

378
2459
1823
2000
2003
8 663

-1348
-1348

2016

5885
1175
1719

194
8973

2703
211
871

68

3853

12 826

2016

1703
1223
339
1801
4779
1752
917
3193
1500
17 207

30033

16 (6)

Arsredovisning 2016

1015

272
3100
863

2844
7079

-1365
-1 365

2015

2226
395
715

92

3427

1051
250
352

1653

5080

2015

886
481
23
590
5892
262
1081
2931
656
12 801

17 881

Sy\
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Ersattningspolicy

Arsredovisning 2016

Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska GCC Capital AB ha en ersattningspolicy som &r férenlig
med god riskhantering och inte uppmuntrar till kortsiktiga vinster och éverdrivet risktagande.
Ersattningspolicyn om fattar samtliga anstallda hos GCC Capital AB och finns tillganglig pa bolagets

hemsida.

Lon och arvode

Till styrelsens ordférande utgdr 200 000 kr i arvode och till ledamot Karin Claesson utgér arvode
motsvarande ett prisbasbelopp enligt bolagsstdmmans beslut. Ersattning till verkstéllande direktéren
utgors av grundldn, dvriga formaner samt pension. Avgangsvederlag om 2 182tkr har reserverats till

foregadende VDn under rakenskapsaret.

Upplysning om revisorernas arvode

2016
Revision
Arvode for revisionsuppdraget via Ernst & Young AB 259
Skatteradgivning 0
Ovrig radgivning 110
369
Not 10 Kreditforluster netto
2016
Individuellt vérderade fordringar
Konstaterade kreditforluster -496
Reservering for befarad kreditforlust -909
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for befarade kreditfériu 121
Arets nettoresultat fér kreditfoérluster -1284
Kreditforluster hanfor sig 100% till fordringar pa allminheten. Den totala
reserven for kreditférluster utgér 2 092 (1 216)
Not 11 Skatt pa arets resultat
2016
Arets resultat fére skatt -10 882
Skatt pa arets resultat (22%) 2394
Ej avdragsgilla poster -15
Ej skattepliktiga poster -1
Ej vérderat underskottsavdrag 2378
Skatt pa arets resultat (1]
Redovisad effektiv skatt 0
Not 12 Utlaning till kreditinstitut
2016
Betalbara vid anfordran 119 829
Spdrrade medel 6138
125 966

2015

352

352

2015
-102

138
36

2015
-1861
409
-10

399

2015

267 281
9120

276 4%/.
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Not 13 Utlaning till allmanheten

2016 2015
Upplupet anskaffningsvarde foér 1anefordringar 176 362 95 153
Specifika reserveringar fér individuellt varderade lanefordringar -2092 -1216
Lanefordringar 174 270 93 937
Genomsnittlig aterstaende |6ptid (antal dagar) 606 778
Not 14 Obligationer och andra rantebdrande vardepapper

2016 2015
Kommuncertifikat Malmé Kommun 15018 15 006
(Nominellt belopp kSEK 15 000) 15018 15 006
Not 15 Immateriella tillgdngar och inventarier
Licenser 2016 2015
Anskaffningsvirden
Ingdende anskaffningsvarde 1887 4689
Inkép 8 246 1614
Forsaljningar/Utrangeringar 0 -4415
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 10 133 1887
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingdende avskrivningar -623 -1204
Forsaljningar/Utrangeringar 0 1636
Arets planenliga avskrivningar -1121 -1 055
Utgadende ackumulerade planenliga avskrivningar -1744 -623
Utgaende planmissigt restvirde 8 389 1 ZG}L/\
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Not 16 Materiella tillgdngar och inventarier

Leasingobjekt 2016 2015
Anskaffningsvirden

Ingdende anskaffningsvarde 454 967 512 998
Inkép 75283 54313
Forsaljningar/Utrangeringar -169 327 -112 344
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 360 924 454 967

Ackumulerade planenliga avskrivningar

Ingdende avskrivningar -253 302 -223 003
Forséljningar/Utrangeringar 159976 70556
Arets planenliga avskrivningar -108 256 -100 855
Utgdende ackumulerade planenliga avskrivningar -201 583 -253 302
Utgaende planméssigt restvirde 159 342 201 666

Samtliga leasingobjekt har ett garanterat restvédrde, alternativt skrivs ner till SEK Q.

Beviljade krediter 2016-12-31

Bolaget har beviljat 5 krediter (leasing och |an) pa tillsammans 17 944 vilka ej har startats
under 2016. Delutbetalning har skett pa en av krediterna med ett belopp uppgiende till 7 412.

Anlaggningstillgangar 2016 2015
Anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarde 0 0
Ink&p 141 0
Forsaljningar/Utrangeringar 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 141 0

Ackumulerade planenliga avskrivningar

Ingdende avskrivningar 0 0
Forsaljningar/Utrangeringar 0 0
Arets planenliga avskrivningar -11 0
Utgdende ackumulerade planenliga avskrivningar -11 0
Utgaende planmissigt restvirde 130 (1]
Not 17 Ovriga tillgdngar

2016 2015
Valutaterminer 650 335
- salt MDKK 14,4 motviarde MSEK 19
- salt MNOK 8 motvarde MSEK 8,7
- salt MEUR 0,7 motvarde MSEK 6,3
Momsfordran 4404 440

Ovriga kortfristiga fordringar 1978

543
7032 1 3?\/'
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Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
2016
Upplupna réntor 1192
Upplupna leasingintakter 0
Upplupna hyror 467
Upplupna forsdkringar 139
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1849
3 647
Not 19 Inldning ifran allmanheten
2016
Aterstaende loptid
Betalbara vid anfordran -392 359
Hogst tre manader 0
Langre dn tre manader men hogstett ar 0
Lidngre dn ett ar men hogst fem ar 0
Langre an fem ar 0
-392 359
varav skulder till koncernbolag 0
Genomsnittlig dterstdende |6ptid (antal dagar) 1
Not 20 Emitterade vardepapper
2016
Foretagslan 17 850
Totalt 17 850

Arsredovisning 2016

2015
916

160
54
1130

2015

-490 338
0
0
0
0
-490 338

2015

19000
19 000

Ar 2012 emitterade foretaget ett konvertibelt fériagslan pa kSEK 19 000, aterbetalning har skett i bérjan
av 2016 med kSEK 1 150 (beslut 2015). Lanet I6per med rérlig rdnta berdknad efter Stibor 3 manader
plus 4,5% och forfaller till betalning 2023-02-28 (I6ptiden forlingdes efter beslut i bérjan av 2017).

Not 21 Ovriga skulder

2016
Leverantdrsskulder 2901
Valutaterminer 914
- salt MDKK 20 motvirde MSEK 25
Momsskulder 971
Kéllskattinlaning 1002
Inbetald |16sen leasing 1072
Avdragen skatt 354
Ovriga skulder 847

8 061
Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2016
Férutbetalda leasingintdkter 1192
Upplupna personalkostnader 1335
Avgangsvederlag 2182
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter 1701

6 410

2015

2242
360

2744
2551
295

2269

10461

2015

1416
1098

1745
4 259
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Not 23 Eget kapital
For specifikation av forandringar i eget kapital se rapport dver forandring i eget kapital.
Not 24 Stallda sakerheter och eventualférpliktelser
2016 2015
Sparrmedel Danske Bank avseende valutaterminer 6138 6138
Sparrmedel Handelsbanken avseende valutaterminer 0 2982
6 138 9120
Ataganden 0 0
Not 25 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder
Finansiella till- Investeringar
2016 Lane-och gangar virdera- somhdlles Ovrfinansiella S:a redovisat
kundfordringar _ de till v.v.* till forfall skulder virde
Utlaning till kreditinstitut 125 966 125 966
Utlaning till allmanheten 174 270 174 270
Obligation 15018 15 018!
Ovriga fordringar 1031 1031
Valutaterminer 650 650
Upplupna ranteintakter 1192 1192
Summa 302 459 650 15018 [ 318 127
Inlaning fran allmanheten 392 359 392 359
Leverantorsskulder 2901 2901
Valutaterminer 914 914
Upplupna rantekostnader 715 715
Summa 0 914 0 395 976 396 890
*Innehav fér handelsandamal
Finansiella till- Investeringar
Lane-och gangarvardera- somhdlles Owvrfinansiella S:a redovisat
2015 kundfordringar _ de till v.v.* till forfall skulder virde
Utlaning till kreditinstitut 276 401 276 401
Utlaning till allmanheten 93 937 93 937
Obligation 15 006 15 008
Ovriga fordringar 316 316
Valutaterminer 335 335
Upplupna ranteintakter 916 916
Summa 371 570 335 3356 335 371 905
Inlaning fran allmanheten 490 338 490 338
Leverantorsskulder 2242 2242
Valutaterminer 360 360
Upplupna rantekostnader 819 819
Summa 0 360 18 006 493 399 493 760

For innehav som ej redovisas till veridigt vérde bedéms bokfrt varde vara en rimlig uppskattning av verkligt virde.

Not 26 Transaktioner med narstadende
Anders Eriksson — styrelseledamot i GCC Capital AB har via det deldgda bolaget Scandetector AB, tre
leasingavtal pa tillsammans 1 260 i bokfért virde per 2016-12-31. Vidare &r Scandetector deldgare i
Stockholm Corporate Finance AB som har ett 1an med bokfért virde per 2016-12-31 pa 2 500.

Svante Wedman — styrelseledamot i GCC Capital AB
Erik Berggren — styrelsesuppleant i Accastum Partners AB
ar bagge deldgare i bolaget Snellman Properties AB som har tva 1an p tillsammans 17 400 i bokfort

varde.

Johannes Nyberg - styrelseledamot i GCC Capital AB, &r styrelseledamot i Snellman Properties

AB.
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Dessa krediter ar att betrakta som javskrediter och har godkants av styrelsen.
Krediterna ar lamnade pad marknadsmassiga villkor.

Not 27 Forslag till vinstdisposition
Forslag till behandling av forlust

Till arsstammans forfogande star (SEK)

Balanserat resultat -27 742 250
Arets resultat -10 881 687
-38 623 937

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten, SEK -38 623 937, dverfors i ny rakning.

Not 28 Handelser efter balansdagen
Bolaget har efter rakenskapsarets utgang utvecklat och lanserat ett eget inlaningssystem. Ett
aktiedgarlan om MSEK 1,15 har tagits upp.
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Revisionsberdttelse
Till bolagsstdmman i GCC Capital AB, org.nr 556058-8740

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vihar utfért en revision av drsredovisningen fér GCC Capital AB for
ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-
bolag och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av GCC
Capital ABs finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om &rs-
redovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. Férvaltnings-
beréattelsen &r férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstamman faststéller resultatrik-
ningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utf6rt revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obe-
roende i férhallande till GCC Capital AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information én arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér
den andra informationen. Den andra informationen bestdr av
bolagsstyrnlngsrapport (men innefattar inte drsredovisningen och
var revisionsberéttelse avseende denna).

vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med var revision av &rsredovisningen &r det vart ansvar
att Idsa den information som identifieras ovan och 6vervéga om in-
formationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med &rsredovis-
ningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen
i bvrigt verkar innehdlla vdsentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inneh&ller
en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vdardepappers-
bolag. Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar &ven for
den interna kontroll som de beddémer &r nodvandlg fér att uppratta
en arsredovisning som inte mnehaller nagra vasenthga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p3 fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stéllande direktoren for bedémningen av bolagets férmaga att fort-
sdtta verksamheten. De upplyser, nar sd &r tillampligt, om for-
hallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-
satt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direk-
téren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

A member firm of Ernst & Young Globa! Limited

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om att drsredo-
visningen som helhet inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att ldmna
en revisionsberdttelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig
sdkerhet dr en hég grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att
en revision som utférs entigt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en s&dan
finns. Felaktigheter kan uppsta pé grund av oegentligheter eller fel
och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

° identifierar och bedémer vi riskerna for vasentllga felaktig-
heter i arsredowsnmgen vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som d&r t||lrackl|ga och dndamalsenliga fér att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken fér att inte upptécka en
vésentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hégre &n
for en vésentlig felaktighet som beror p& fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalsk-
ning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

° skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse f&r var revision f6r att utforma
granskningsatgérder som &r ldmpliga med hénsyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

e utvérderar vi Idmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direk-
térens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upp-
lysningar.

° drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verk-
stéllande direktéren anvdnder antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av &rsredovisningen. Vi drar ocks3 en slut-
sats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det
finns nagon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhéllanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om
vidrar slutsatsen att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberdttelsen fista uppmaérksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otill-
réckliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen. Vira
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte langre
kan fortséatta verksamheten.

° utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i drsredovisningen, déribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande tran-
saktionerna och handelserna pd ett sétt som ger en ratt-
visande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revi-
sionen, ddribland de betydande brister i den interna kontrollen som

vi identifierat/y/\
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Ut6ver var revision av &rsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning av
GCC Capital AB for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman behandlar férlusten enligt

forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for
rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhallande till GCC Capital AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tiliréckliga och
&ndamalseniiga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrédffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
I6pande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i &vrigt kont-
rolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstailande direktéren ska
skota den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och an-
visningar och bland annat vidta de &tgérder som &r nédvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i verensstdmmelse med lag
och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om ndgon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om bank- och finansieringsrérelse, lagen om arsredo-
visning i kreditinstitut och vérdepappersbolag eller bolags-
ordningen.

vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti fér
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgérder eller férsummelser som kan féran-
leda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvdnder vi professionellt omdéme och har en professionellt skep-
tisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av férvalt-
ningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig frémst pd revisionen av rakenskaperna. Vilka till-
kommande granskningsatgarder som utférs baseras pd var
professionella beddmning med utgdngspunkt i risk och vésentlig-
het. Det innebadr att vi fokuserar granskningen p& sddana &tgéarder,
omraden och férhallanden som &r vésentliga fér verksamheten och
ddr avsteg och &vertrédelser skulle ha sérskild betydelse fér bola-
gets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som &r rele-
vanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Stockholm den 16 juni 2017
Ernstl& Young AB / /
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