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GCC Capital AB

Forvaltningsberattelse

Arsredovisning 2017

Styrelsen och verkstéllande direktéren for GCC Capital AB far harmed avge

arsredovisning fér 2017-01-01—2017-12-31

Verksamhet

Bolaget ar ett kreditmarknadsbolag under
tillsyn av Finansinspektionen med utlaning i
form av finansieringsldsningar till sma och
medelstora foretag, Ian till privatpersoner
samt inlaning med rérligt och fast réinta.

Bolaget ar ett dotterbolag till Accastum AB,
med organisationsnummer 556761—-1891,
vilket ingar i en koncern dir Accastum
Partners AB, med organisationsnummer
5565690244, med sdte i Stockholm, &r
moderbolag.

Mal, kdrnvarden profil och

affarsomraden

Bolagets malsattning ar att hjilpa sina kunder
att hitta en lamplig finansieringsldsning som
bolaget tillhandahaller pa ett ansvarsfullt sitt.
Under 2020 &r malet att utldningsvolymen
motsvarar 2 miljarder kronor, med 10 000
svenska och finska privatpersoner och féretag
som kunder.

For att nd sitt mal kommer GCC Capital AB att
fokusera pa att bibehalla en trovirdig stéllning
hos malkunderna, med kdrnviardena
6dmijukhet, passion, nyfikenhet och
engagemang som ledord. Bolagets
medarbetare ska uppfattas som
I6sningsorienterade, enkla, trygga och
kunniga, och kunderna ska uppleva flexibilitet
och proaktivitet. Detta i kombination med
moderna IT-I6sningar gor bolaget till en
konkurrenskraftig aktor.

Bolaget bedriver sex olika affirsomraden for
ndrvarande under tva olika varumarken:

Affaromrade Kundsegment Varumirke
Foretag Foretag GCC Capital
Norden

Factoring Foretag Balanzia
Sverige

Factoring Foretag Balanzia
Finland

Konsument Konsument Balanzia
Sverige

Konsument Konsument Balanzia
Finland

Spar Sverige Konsument GCC Capital

Vasentliga handelser

Under riikenskapsdret

Bolaget lyckades under 2017 vil med att
etablera varumarket Balanzia inom de under
2016 uppstartade affairsomradena —
Konsument och Factoring i Sverige och i
Finland. Bolagets tillvaxttal dvertraffar
marknadsgenomsnittet efter den stora
satsning som gjorts inom de nya
afférsomradena. Utvecklingen och
marknadspositionen borgar fér fortsatta goda
intdkter och solid Ibnsamhet under
kommande ar.

Bolagets rorelseresultat fére kreditforluster
och resultatpaverkande finansiella poster
(t.ex. valutaposter) férbittrades mot
foregdende ar med éver MSEK 6, drivet av
nara inpa en férdubbling av bolagets
nettointdkter. Trots stort fokus pa utveckling
och investeringar dvertriffade resultatet
bolagets femariga genomsnitt.



GCC Capital AB

For att minimera risker och begransa
eventuella valutaforluster valdes under aret,
trots att bolaget inte tillampar
sakringsredovisning, en lyckosam
hedgingstrategi att terminssdkra
exponeringsokningen i Euro i takt med de
Okade tillvaxttalen. En negativ effekt av att
inte tillampa denna sakringsredovisning ar att
vardeforandringarna i terminskontrakten
redovisas i resultatrdkningen medan de
speglande effekterna dterfinns i
balansrakningen, och saledes kan ge en
missvisande bild av bolagets egentliga
totalresultat.

Bolaget gor bedomningen att nuvarande
strategi med valutaférandringarna under 2018
kommer att ge en positiv inverkan pa det
skattemassiga resultatet pa helaret. Under
2017 hade valutaeffekter hanforligt till den
finska filialen en positiv paverkan om cirka
MSEK 5, vilket inte har rdknats in i bolagets
resultat for aret.

Det strategiska valet att allokera en stor del av
det egna kapitalet for utldningstillvaxten i
Finland gjordes med stor vetskap om den
begriansade data som finns att tillga som
nystartad aktor pa konsumentmarknaden,
innan man kvalificerat sig till att ta del av det
tillgdngliga positiva registret om malkunders
historiska betalningsformaga viket skedde vid
halvarsskiftet. Konsumentkredit Finlands
forsta halvar blev darav mycket olikt det andra
halvéret nar bolaget dels hade kvalificerat sig
for registret, och dels nar fordringar med
samre kreditkvalitet frdn den ursprungliga
portféljen hunnit vaxa i antal och uppnatt
nodvandig alder for att faktisk
betalningsméjlighet kunde faststallas, med
okade kreditforluster som foljd.

Sammantaget under aret blev
kreditférlusterna pa affairsomradet dock helt i
linje med férvantningarna i relation till utldnad
volym, och bolaget lyckades tidigare &n
forvantat na tillracklig forsaljningsvolym for
att erhalla mer data om malkunderna och
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dérmed tidigare an forvantat 6ka
kreditkvaliteten i portféljen.

Efterfragan pa fastighetsrelaterad finansiering
Okade markant under aret. Sarskilt under det
andra halvaret erholl bolaget ovanligt manga
propaer fran bostadsutvecklare. Men pa grund
av identifierade tecken pa generell
overhettning i marknaden tillampades en
relativt restriktiv syn pa kreditgivning inom
sektorn, vilket medforde att tillvaxten inom
det enskilda affairsomradet drogs ner.

For att finansiera fortsatt tillvaxt forstarktes
bolagets egna kapital genom emissioner under
ar 2017, éver 30 MSEK tillférdes bolaget fran
den existerande dgarkretsen.

De affirsomraden som lanserades under 2016
lyckades sammantaget pa mycket kort tid na
ut med sina erbjudanden till respektive
kundsegment i tillracklig utstrackning for att
kunna béra sina egna operationella kostnader,
till stor del tack vare goda samarbetspartners
men ocksa tack vare goda referenser fran
nojda kunder. Till den snabba
affarsutvecklingen gjorde bolaget flera
organisatoriska forandringar for att pa basta
sdtt kunna stotta tillvaxten, och fortsatte
investera i egna |T-system.

Utveckling av bolagets resultat
Bolagets rorelseintdkter minskade med 18%
medan rorelsekostnaderna minskade med
17%, vilket framst forklaras av att
leasingportféljen har minskat i volym.
Resultat fore kreditforluster uppgar till
KSEK -2 368 (-8 735). Arets kreditforluster
tillsammans med atervunna fordringar
uppgick till KSEK -9 934 (- 1 284). Arets
resultat uppgar till KSEK -19 508 (-10 882).
Arets Total resultat uppgar till -14 807 (-
10 214).

Likviditet och finansiering

Bolaget har en mycket god likviditet, vilket
naturligtvis dr en stor styrka och skapar bade
handlingsutrymme och motstandskraft.
Overskottslikviditeten placeras pa konton hos
nordiska banker eller i vardepapper med god
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likviditet som uppfyller de regulatoriska
kraven. Bolagets likvida medel uppgar totalt
till KSEK 280 582 (119 829).

Finansiering av verksamheten sker i huvudsak
genom inlaning fran allmanheten, dér bolaget
erbjuder privatpersoner formanlig rdanta pa
sparkonton som omfattas av den statliga
insdttningsgarantin. Inldningsvolymen uppgar
totalt till KSEK 855 475 (392 359).

Loptiden pa det emitterade konvertibla
forlagslanet har okats fran KSEK 17 850 till
KSEK 19 000 och samtidigt forlangts under
2017 till och med 2027-02-28.

Kredit- och leasingvolym

Den totala kredit- och leasingvolymen uppgar
till KSEK 584 323 (333 611), varav KSEK 463
775 (174 270) utgor kreditfordringar och KSEK
120 547 (159 341) utgor leasingfordringar.

Framtida utveckling

Bolaget kommer fortsdtta med sin expansion
pa inslagen vag med ytterligare IT-utveckling,
storre saljkraft och fokus pa dkad I6nsamhet —
och i fortsatt samarbete med strategiska
partners. Uppbyggnaden av interna system
har ndtt en niva dar fokus kommer ga fran
utveckling till underhall - med 6kat fokus pa
forsdljning och utveckling av affirsomradena.

Vaxande marknader i en god konjunkturfas
med laga réntor och bedémt tilltagande
kreditrestriktioner fran bankerna ses generellt
som mdjligheter for bolaget att kunna ta
betydande marknadsandelar inom utvalda
omraden. Manga storre aktdrer pa
konsumentkreditmarknaden anses
fortfarande lagga alltfér stor vikt vid historiska
betalningsformagor (snarare &n aktuella),
medan manga mindre fokuserar i alltfér stor
utstrackning pa kortare lan till lagre belopp
men hogre ranta. Bolaget ser fortsatt stor
potential i kundsegmentet diremellan.

Den snabba teknikutvecklingen tenderar ocksa
till att fler aktorer 6nskar automatisera en
storre del av sina processer och sina moten
med slutkunden. Detta skapar en ytterligare

Arsredovisning 2017

mojlighet for bolaget att kunna konkurrera
med 6kad serviceniva, med uttalat fokus pa
att sdkerstdlla hog kundnéjdhet.

| relation till stérre aktérer med mangarig
historik innebar regelforandringar generellt en
potential for bolaget, da man med relativ
enkelhet kan implementera
digitaliseringsprojekt till jimforelsevis laga
kostnader men hog hastighet med tidigt 6kad
kundnytta som resultat. Bolaget konkurrerar
forvisso till viss del med aktérer som inte star
under samma myndighetstillsyn, vilket innebir
en kostnadsnackdel fér bolaget. Aven om
detta innebar en forsamrad
konkurrenssituation generellt s& anses
fordelarna dock véga upp nackdelarna, genom
bl.a. kvalitetssakring av processer och de
sunda kapitalrelationer som krivs och
fértroendet som det ger for bolaget.

Sammantaget ser bolaget stora majligheter till
fortsatt gynnsam utveckling.

Finansiella och andra risker

| Bolaget kan det uppsta olika typer av risker
sa som kreditrisker, marknadsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker. | syfte att
begransa och kontrollera risktagandet i
verksamheten har Bolagets styrelse, som &r
ytterst ansvarig for den interna kontrollen i
Bolaget, faststéllt policydokument och
instruktioner for kreditgivning och den 6vriga
verksamheten.

For en mer utforlig beskrivning om finansiella
risker samt kapitaltdckning, se not 3.
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Flerarsoversikt (KSEK)

2017 2016 2015 2014 2013
Resultatrdkning
Réntenetto 20968 2332 -4785 -11139 -14 369
Leasingnetto 10362 12 809 14779 22499 23679
Ovriga rérelseintédkter 18872 8 663 7079 29 256 1903
Allmanna administrationskostnader -52 570 -32 540 -20300 -41 198 -16 277
Resultat fore kreditférluster och finans tr. -2 368 -8736 -3227 -582 -5064
Kreditférluster, -vinster -9935 -1284 36 -3687 -5468
Roérelseresultat -12 302 -10020 -3191 -4 269 -10532
Nettoresultat av finansiella transaktioner -7 205 -863 1330 -1598 -106
Rorelseresultat -19507 -10 882 -1861 -5 867 -10638
Bokslutsdisp och skatt 0 0 0 0 3360
Arets resultat -19507 -10882 -1861 -5867 -7278
Balansrdkning
Utlaning till kreditinstitut 306720 125966 276401 317323 372555
Utlaning till allmanheten 463 775 174 270 93937 61088 39834
Materiella & immateriella anl. tillg. 134917 167 861 202931 293481 349694
Inldning fran allméanheten 855 604 392 359 490338 568 808 653 601
Ovriga skulder 24044 8 061 10461 12 065 12920
Eget kapital 84308 69 115 66 664 69 857 74 392
Balansomslutning 9087 836 493 795 590723 673 874 765 142
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Avkastning pa tillgangar neg neg neg neg neg
Soliditet 9% 14% 11% 10% 10%
Kapitalrelation (total) 15% 23% 20% 17% 18%
Medelutlaning 675310 515791 620205 713859 737150
Férandring % 31% -17% -13% -3% 55%
Medelutldning till allmanheten inkl objf. 458967 314607 323344 368920 409973
Forandring % 46% -3% -12% -10% 29%
Rinteintakt i % av medelutlaning 5,65% 4,29% 3,76% 4,04% 4,16%
Rintekostnad i % av medelinlaning 1,01% 1,35% 1,70% 2,45% 2,95%
Finansieringsnetto i % av medelutl. 4,64% 2,94% 2,06% 1,59% 1,22%
Kreditférlust i % av medelutldning 1,47% 0,25% 0,01% 0,52% 0,74%

Bolagets stillning, resultat och finansiering framgar av féljande resultat- och balansrakning,
kassaflodesanalys samt noter och kommentarer.
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Forslag till behandling av forlust
Till arsstdmmans forfogande star SEK

Balanserat resultat -39735429
Arets resultat -19 506 967
-59 243 396

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att den ansamlade forlusten, SEK -59 243 396
Overfores i ny rakning

Bolagets stallning, resultat och finansiering framgar av féljande resultat- och balansrikning,
kassaflodesanalys samt noter och kommentarer.
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Styrning, risk och organisation

Organisation

Bolagets verksamhet star under
Finansinspektionens tillsyn. Bolaget styrs av
savdl externa som interna regelverk. Externt
genom lagar, férordningar och féreskrifter.

Internt genom bolagsordning, styrelsens
arbetsordning, policys, instruktioner och
rutiner. Narmare information om
bolagsstyrningen och bolagets policy rérande
intern styrning och kontroll finns pa bolagets
hemsida www.gccab.com.

Styrelsen i Bolaget har godkant att den
riskhantering som finns beskrivet i detta
dokument ar tillfredsstallande och
andamalsenliga med Bolagets riskstrategi och
riskaptit. (Artikel 435.1)

Den forsta forsvarslinjen —

Riskhantering i affarsverksamheten
Bolaget har en funktionell och
processorienterad organisation med 21
medarbetare. Bolagets affarsenheter och
stodfunktioner utgér den forsta av de tre
forsvarslinjerna och har ansvaret for de risker
som uppstar i deras respektive verksamheter
och ska identifiera, utvardera, kontrollera och
internt rapportera risker. Detta innefattar
ansvar for att sdkerstalla att det finns tydliga
processer och rutiner tillsammans med
interna styrdokument som styr hur bolaget
ska agera i olika avseenden. Riskansvariga i
forsta linjen rapporterar till verkstdllande
direktoren som i sin tur rapporterar till
styrelsen.

Den andra forsvarslinjen — Oberoende

kontrollfunktioner

Den andra forsvarslinjen bestar av bolagets
funktioner for riskkontroll och
regelefterlevnad. Dessa funktioner ar skilda
fran affarsverksamheten och fran varandra
och har ansvar, enligt deras policys, for
overvakning och kontroll av att bolagets
affarsenheter hantera relevanta risker och for
radgivning och stdd till anstéllda, vd och
styrelsen vid utférande av uppgifter enligt
interna och externa styrdokument.
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Funktionen for riskkontroll och funktionen for
regelefterlevnad ar oberoende och
rapporterar direkt till styrelsen och VD. De ar
direkt understallda VD. Regelbunden
hantering och uppféljning av risker som
identifieras och rekommendationer som
utfardas av funktionen for riskkontroll och
funktionen for regelefterlevnad dger rum
tillsammans med VD minst varje kvartal vid
moten med styrelsen. Funktionerna for
riskkontroll och regelefterlevnad utgors av
extern part. (Artikel 435.1)

Den tredje férsvarslinjen — Internrevision
Den tredje forsvarslinjen bestar av bolagets
internrevisionsfunktion, som dr en oberoende
granskningsfunktion under VD, och den
rapporterar till styrelsen. Funktionen for
internrevision har ansvaret for att granska och
utvardera bolagets forsta och andra
forsvarslinjer enligt dess policy. Syftet med
internrevisionsfunktionens arbete ar att
forbattra bolagets riskhantering, styrning och
interna kontroll.

Styrelse

Styrelsen har det yttersta ansvaret for
bolagets organisation och férvaltning och har
som Overgripande uppgift att skapa basta
mojliga forutsattningar for aktiedgarna.
Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta av
lagst fyra och hogst sex ledamoter. Styrelsens
sammansattning presenteras i sin helhet pa
bolagets hemsida www.gccab.com. Pa
styrelsem6tena har Bolaget fasta punkter pa
agendan samt I6pande drenden som bland
annat omfattar strategi, VD-rapport, rapporter
fran stodfunktioner samt kontrollfunktioner.

Bolagets styrelse ska besta av kunniga,
professionella och erfarna ledamoter med
olika kvaliteter och egenskaper.
Medlemmarna i bolagets styrelse ska ha
tillrackliga kvalifikationer, bade som ett
kollektiv och individuellt, for att kunna utfora
sitt uppdrag pa ett professionellt och regelratt
satt. Samtliga ledamoter maste vara insatta i
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hur bolagets verksamhet ar uppbyggd samt ha
en god kunskap om de olika faktorer som kan
paverka hur verksamheten skots och fungerar.
Det ar dven viktigt att styrelsens ledamoter
bidrar med olika infallsvinklar, kunskaper och
erfarenheter. Bolagets styrelse ska, i den man
det ar uppnaeligt besta av en god fordelning
av man och kvinnor med diversifierad
bakgrund.

Riskhantering

Bolagets styrelse har det yttersta ansvaret for
den interna kontrollen samt for att sakerstilla
att bolaget har en lamplig riskhantering.
Styrelsen har ansvaret for att anta bolagets
riskstrategi och riskaptit samt for att
regelbundet faststalla riskstrategin och
riskaptiten. Styrelsen och verkstéllande
direktdren har ocksa ansvaret for att
regelbundet utvdrdera huruvida bolagets
totala risker 6vervakas och hanteras pé ett
effektivt och riktigt satt.

Styrelsen och verkstallande direktéren har
ansvaret for att anta interna styrdokument
avseende riskhanteringen. Samtliga interna
styrdokument som har antagits av styrelsen
eller verkstéllande direktéren granskas och
uppdateras varje ar eller oftare vid behov.
Styrelsen har antagit en 6vergripande.
riskhanteringspolicy som sitter ramarna for
riskerna liksom roller och ansvar for
riskhantering. Den Gvergripande
riskhanteringspolicyn har inrdttats enligt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad (FFFS 2014:1) om styrning, riskhantering
och kontroll i kreditinstitut. Bolagets arbete
med riskhantering finns dven beskrivet mer i
detalj i bolagets risk- och kapitalrapport.

Bolagets riskaptit

Styrelsen har ansvaret for att besluta om
bolagets riskaptit. Riskaptiten &r en skriftlig
formulering av den sammanlagda risknivan
som bolaget kan godta och den dokumenteras
Ramverket for riskaptit och limiter utformas
for att sdkerstalla att bolaget héller sig inom
sin dnskade riskprofil. Bolagets riskprofil
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overvakas och f6ljs upp i foérhallande till
riskaptiten av funktionen for riskkontroll.
Funktionen fér riskkontroll rapporterar
utveckling av risknivderna till styrelsen, minst
fyra ganger per ar. Riskaptiten framgar mer i
detalj av bolagets risk- och kapitalrapport.

Bolagets ersattningspolicy

Styrelsen i har antagit en ersattningspolicy
som bl.a. innehdller grundlaggande principer
avseende betalning av ersattningar. Bolaget
har en kontrollfunktion som ska nér det ar
lampligt och i vart fall arligen sjalvstandigt
granska om bolagets hantering av ersattningar
Ooverensstammer med regelverket. Sarskilt
reglerad personal har identifierats utifran
Finansinspektionens foreskrifter om
ersattningssystem i kreditinstitut,
vardepappersbolag och fondbolag med
tillstand for diskretionar portféljforvaltning
(FFFS 2011:1).

Ersattningssystemets utformning
Ersattningar till bolagets anstallda kan utgoras
av grundlon, provision, rorlig ersattning,
6vriga formaner samt pensionsavsattningar.

Bolagets fordelning mellan fast och rorlig
ersdttning ska sta i proportion till
befattningshavarens ansvar och befogenheter.
Avtal som reglerar rorlig ersittning har ett tak
for att begransa den rorliga ersattningens
omfattning.

Bolagets I6nesattning &r individuell och
differentierad. Lonekriterierna grundas

pa en systematisk bedémning av den enskilda
medarbetarens utférda

arbetsuppgifter, rollens svarighetsgrad,
arbetsresultat/maluppfyllelse och i

ovrigt bidrag till verksamhetsférbattringar.

Bolagets kriterier for rorlig ersattning baseras
saval pa den anstilldes resultat som den
berdrda resultatenhetens och bolagets totala
resultat. Rorliga ersattningar ska vara
kopplade till kvantitativa mal och bolaget ska
tillse att samtliga mal avseende rérliga
ersattningar gar att mata pa ett tillforlitligt
satt samt att kriterierna ir férutbestamda.
Bolaget har beaktat att anstillda som
sjdlvstandigt kan besluta i kreditfragor inte ska

7
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ha mal kopplade till férsaljning som de kan
paverka genom egna kreditbeslut. Detta for
att en anstdlld som tillh6r denna
personalkategori inte ska kunna utéva
inflytande pa bolagets riskniva.

Bolagets beddmning dr att man tillimpar en
riskniva som star val i proportion till
bolagets intjaningsformaga. Arligen gors en
analys som dokumenteras i syfte att
identifiera anstallda vars

arbetsuppgifter har en vasentlig inverkan pa
bolagets riskprofil.

Inga rorliga ersattningar enligt Finans-
inspektionens foreskrifter om ersattnings-
system i kreditinstitut, vardepappersbolag och
fondbolag med tillstand for diskretionar
portféljforvaltning (FFFS 2011:1) har betalats
ut under 2017.

Principer for uppskjuten betalning

For en anstalld som vdsentligen kan paverka
bolagets riskniva ska principer for uppskjuten
utbetalning tillampas. Ersattning vars
utbetalning har skjutits upp kan falla bort helt
eller delvis, om det i efterhand visar sig att
den anstallde, resultatenheten eller att
bolaget inte uppfyllt resultatkriterierna.

Beloppet for utestaende uppskjuten betalning
ar O KSEK for 2017.

Ersattningar i ovrigt

Inga anstéllda har ersattning pa 1 miljon EUR
eller mer. Inga avgangsvederlag har utbetalats
under rdkenskapsaret.
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Resultatrakning (KSEK)

Rorelsens intdkter
Ranteintakter
Leasingintakter
Rantekostnader

Rénte- och leasingnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintikter

Summa rorelseintidkter

Rorelsens kostnader

Allmdnna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Resultat fore kreditfériuster

Kreditforluster netto

Rorelseresultat

Rapport éver dvrigt totalresultat (KSEK)

Arets resultat

Not

(9]

15,16

10
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2017-12-31
27 798
74 836
-6 830
95 804

-7 205
18872

107 470

-47 692

-67410
-1942

-117 044

-9573

-9935

-19 508

2017-12-31

-19 508

Poster som kan komma att omklassiciceras till resultatrékningen

Omrakning av utlandsk verksamhet
Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

4701

4701

-14 807

2016-12-31
9303

121 066
-6971

123 398

-863
8663

131197

-30033

-109 387
-1375

-140 795

-9 598

-1284

-10882

2016-12-31

-10 882

668

668

-10214
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Balansrakning (KSEK)

TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra rédntebdrande viardepapper

Materiella och immateriella tillgangar

Inventarierimmateriella (Licenser & utveckling)

Inventarier materiella
Inventarier materiella (Leasingobjekt)

Ovriga tillgangar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL

SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Inlaning fran allméanheten

Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa skulder och avsattningar

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (537 000 aktier med kvotvarde 100)
Overkursfond

Tecknat ej inbetalt kapital

Reservfond

Fond for utvecklingsutgifter

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Omrakningsreserv
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL

Not

12
13
14

16
16

17
18

19
20
21
22

23

Arsredovisning 2017

2017-12-31

306 720
463 775
55063

13915
455
120547

14734
12 627

987 836

855 604
19000
24044

4 880

903 528

52 605
59443
10953
7 300
13 251
143 551

-43 770

4033
-19 508
-59 244

84308

987 836

2016-12-31

125 966
174 270
15018

8390
130
159 341

7032
3647

493 795

392 359
17850
8061
6410
424 680

50700
42 300
0

7 300
7439
107 739

-27074

-668
-10 882
-38 625

69 115

493 795
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Forandringar i eget kapital (KSEK)

Arsredovisning 2017

Ovrigt Fond for

tillskjutet utvecklings-| Balanserat  Arets| Summa eget

Aktiekapital kapital Reservfond utgifter] resultat resultat kapital

Ingdende balans 2016-01-01 49 300 29700 7 300 0 -17775 -1861 66 664
Disposition vid drsstimma -1861 1861 0
Tillskjutet kapital, Nyemission 1400 12 600 14 000
Valutajustering -668 -668
Fond for utvecklingsutgifter 7439 -7439 0]
Arets resultat -10 882 -10 882
Utgdende eget kapital 2016-12-31 50700 42 300 7300 7439 -27743 -10882 69114
Ingdende balans 2017-01-01 50 700 42 300 7 300 7439 -27743 -10882 69 114
Disposition vid arsstdmma -10882 10882 0
Tillskjutet kapital, Nyemission 3000 27 000 30000
Valutajustering 4701 4701
Fond for utvecklingsutgifter 5812 -5812 0
Arets resultat -19 508 -19 508
Utgaende eget kapital 2017-12-31 53 700 69 300 7 300 13 251 -39735 -19508 84 307

10953 Tkr av det tillskjutna kapitalet om 30 000 Tkr under 2017 &r ej inbetalat men registrerat

aktiekapital per 2017-12-31.

Bolagets reservfond om 7 300 Tkr har uppstatt genom 3rliga avsittningar fram till och med 31
december 2005 pa grund av att det var obligatoriskt enligt ddvarande aktiebolagslagen.
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Kassaflodesanalys (KSEK)

Arsredovisning 2017

Not 2017-12-31 2016-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat * 11 -19508 -10 882
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet m m
Avskrivningar & nedskrivningar under perioden 15,16 67 500 109387
Kreditforluster 10 9935 1284
Omriékningseffekt Filial Finland 4326
Justering for dvriga ej likviditetspaverkande poster 0 107
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére fordndringar i
den lépande verksamhetens tillgdngar och skulder 62 254 99 897
Okning/minskning av den lépande verksamhetens tillgéngar
Okning/minskning av utlaning till allmanheten 13 -299 155 -82392
Okning/minskning av évriga tillgéngar 17,18 -16 682 -8232
Férvarv av leasingobjekt 16 -94398 -75283
Forsaljning leasingobjekt 16 68718 9351
Okning/minskning av den Iépande verksamhetens skulder
Okning/minskning av inlaning frén aliméinhet 19 463 245 -97 979
Okning/minskning av 6vriga skulder 20 15603 -1399
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 199 586 -156 038
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i inventarier immateriella 15 -8402 -8245
Investeringar i inventarier materiella 16 -385 -141
Avyttringar inventarier 15,16 0 0
Placeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgangar 25 -40045 -12
Kassaflode fran investeringsverksamheten -48 832 -8 397
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 23 30000 14 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 30000 14 000
ARETS KASSAFLODE 180753 -150 435
Likvida medel fran arets borjan 119829 276 401
Avsatta sparrmedel vid arets slut -20000 -6 138
Likvida medel vid drets slut 280582 119 829

Under verksamhetsaret 2017 uppgar erhallna rantor till KSEK 27 071 (9 027), respektive erlagda
rantor KSEK 6 813 (7 075). Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras utlaning till kreditinstitut.
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Bokslutskommentarer och noter
Notforteckning

Not 1 Allman information

GCC Capital AB, med organisationsnummer
556058-8740, har tillstand fran
Finansinspektionen sasom
kreditmarknadsbolag. Bolaget bedriver
finansieringsverksamhet genom att erbjuda
krediter, leasingavtal och avbetalningsavtal,
eller genom kop eller belaning av sddana
avtal, inlaningsverksamhet,
fakturakopstjanster och konsumentlan.

Bolaget &r ett aktiebolag registrerat i, och med
sate i, Stockholm. Adressen till Bolaget &r Box
7790, 103 96 Stockholm. Bolaget ar ett
dotterbolag till Accastum AB,
organisationsnummer 556761-1891, vilket
ingdr i en koncern dar Accastum Partners AB,
organisationsnummer 556569-0244, med site
i Stockholm, dr moderbolag. Bolaget innehar
aven en filial vilken erbjuder
fakturakodpstjanster och konsumentlan mot
den finska marknaden, med huvudkontor i
Helsingfors, Finland.

Not 2 Redovisningsprinciper

Grund fér rapporternas uppréttande

GCC Capital AB har tillstand fran
Finansinspektionen sasom
kreditmarknadsbolag och lyder darmed under
Lag (1995:1559) om Arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

Bolaget tillimpar ARKL och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25) vid
upprattande av finansiella rapporter.

FFFS 2008:25, sa kallad lagbegriansad IFRS,
innebar att International Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom de godkénts av EU, &r
tillampliga for upprattandet av finansiella
rapporterna, med de begransningar och tilligg
som féljer av RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer samt FFFS 2008:25.

Arsredovisning 2017

Att upprdtta rapporter i verensstimmelse
med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal.
Vidare kravs att ledningen gor vissa
beddmningar av tillimpningen av Bolagets
redovisningsprinciper.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har
tillampats konsekvent pa samtliga perioder
som presenteras, om inget annat anges.

Nya och dndrade IFRS som dnnu inte trétt
ikraft

Ett antal nya och dndrade IFRS har dnnu inte
tratt i kraft och har inte fortidstillampats vid
upprattandet av Bolagets finansiella
rapporter. Nedan beskrivs de IFRS som kan
komma att paverka Bolagets finansiella
rapporter. Ovriga nya eller andrade
standarder eller tolkningar som IASB har
publicerat férvdntas inte ha ndgon paverkan
pa Bolagets finansiella rapporter.

Nya och édndrade IFRS som ska tillimpas senast
2018:

IFRS 9 Finansiella instrument

Fran och med 1 januari 2018 ersatter IFRS 9
Finansiella instrument ("IFRS 9”) den tidigare
standarden IAS 39 Finansiella instrument.
Bolaget kommer tillampa IFRS 9 fr&n och med
rakenskapsaret som bérjar 1 januari 2018. Den
nya standarden omfattar foljande tre
omraden: Klassificering och viirdering av
finansiella instrument, Nedskrivning samt
Allmén sékringsredovisning.

Nedan redogors effekterna for Bolaget av
implementeringen av IFRS 9.

Klassificering och vardering av finansiella
instrument

Enligt IFRS 9 ska finansiella instrument
klassificeras utifran foljande kategorier,
Verkligt vérde via resultatrikningen, Upplupet
anskaffningsvérde eller Verkligt véirde via
oOvrigt totalresultat vilket skiljer sig fran
klassificeringen under IAS 39.
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Utgdngspunkten for klassificeringen av
skuldinstrument ar foretagets affarsmodell for
att hantera den finansiella tillgangen samt
huruvida instrumentets kontraktsenliga
kassafloden enbart innehaller betalningar av
ranta och kapitalbelopp. Eget
kapitalinstrument ska klassificeras till verkligt
varde via resultatrakningen, om inte foretaget
vid forsta redovisningstillfillet valt att
presentera sadana instrument till verkligt
vdrde via dvrigt totalresultat.

For att kunna beddma affarsmodellen har
Bolaget delat in sina finansiella tillgangar i
portfoljer utifran hur olika grupper av
finansiella tillgangar forvaltas for att uppna ett
visst affarsmal. Vid bedémningen av
affarsmodell for respektive portfolj har
Bolaget analyserat syftet med de finansiella
tillgangarna och tidigare f6rséljningstrender.
Bolaget har analyserat kassaflddena fran de
finansiella tillgdngarna som existerar per den
31 december 2017 for att faststalla om de
endast utgor betalning av kapitalbelopp och
ranta. Dar andamalsenligt har det skett genom
att gruppera avtal som ar homogena ur ett
kassaflodesperspektiv och slutsatserna har
dragits for samtliga avtal i den gruppen. For
dvriga instrument har bedémning skett pa
instrumentbasis.

Vid évergangen till IFRS 9 kommer Bolaget
tillampa féljande klassificering:

IAS 39 IFRS 9
Lane- och andra Upplupet
fordringar anskaffningsvarde

Verkligt varde via Verkligt varde via
resultatet resultatet
Investeringar som Upplupet

halles till forfall anskaffningsvarde
Ovriga finansiella Upplupet

skulder anskaffningsvarde

Overgéngen kommer inte féranleda nagra
omklassificeringar mellan verkligt varde och
upplupet anskaffningsvarde.

Arsredovisning 2017

Nedskrivningar

De nya kraven pa nedskrivningar, uttryckt
Expected Capital Loss ("ECL”) eller
("Reserveringar”) innebdr en mer omfattande
forandring jamfort med kraven i IAS 39.
Principerna for nedskrivningskrav i IFRS 9
baseras pa en modell for forvantande
kreditforluster vilket skiljer sig fran IAS 39 dar
modellen baseras pa intriffade
kreditférluster. Berdkning for reserveringar
enligt IFRS 9 ska utgoras av framatblickande
faktorer, och reserveringar ska baseras pa
sannolikhetsvagt utfall, till skillnad fran IAS 39
dadr reserveringar baseras pa huruvida det, per
balansdagen, fanns objektiva omstandigheter
att ett nedskrivningsbehov férelag. De
tillgangar som omfattas om
nedskrivningskraven i IFRS 9 dr de som
varderas till Upplupet anskaffningsviérde
inkluderat garantier och kreditatagande.

Forvantade kreditforluster

Tillgangarna med en 16ptid langre dn ett ar ska
delas in i tre steg for att bedoma hur
reservering ska goras. Steg 1 avser tillgangar
dér det inte har intraffat nagon vésentlig
okning av kreditrisken. Steg 2 respektive steg
3 omfattar tillgdngar dar det har intraffat en
vasentlig 6kning av kreditrisken samt steg 3
omfattar dven fallerande tillgangar. | steg 1
ska reserveringarna motsvara férvantade
kreditférluster under kommande 12 manader.
| steg 2 och 3 ska reserveringarna motsvara
forvantade kreditférluster under hela den
aterstaende loptiden. For tillgdngar med
I6ptid kortare dn ett ar tillampas en férenklad
ansats dar livstids forvantade kreditforluster
redovisas direkt. For tillgangar dar forenklad
ansats appliceras ar klassificering av vilket steg
tillgangen klassificeras inom inte applicerbart.

En viktig del som paverkar storleken pa
reserveringarna enligt IFRS 9 ar den utlosande
faktorn for overforing av en tillgdng fran steg 1
till steg 2 respektive steg 3. For tillgdngar som
innehas vid dvergangen till IFRS 9 har Bolaget
analyserat tillgdngarna utifran faststéllda
kriterier for att klassificera i vilket steg
tillgdngen befinner sig i. Dessa analyseras
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sedan lépande och likt tillgdngar som
tillkommer efter 6vergangen kommer
forandringar i sannolikheten for fallissemang,
uttryckt Probability of Default ("PD”), for den
aterstaende loptiden att justeras for att
forflytta tiligangar mellan stegen.

Reserveringarna enligt IFRS 9 kommer att
beraknas som exponeringen vid fallissemang
(EAD) multiplicerat med PD multiplicerat med
forlusten i hdandelse av fallissemang, uttryckt
Loss Given Default ("LGD") [ECL = EAD x PD %
x LGD %]. For tillgangar i steg 1 baseras
berdkningen endast pa de kommande 12
madnaderna, medan den for tillgangar i steg 2
samt steg 3 baseras pa tillgangens forvantade
I16ptid. Bolaget kommer anvinda sig av
makroekonomiska variabler for att analysera
behov av korrigeringar, sa kallade overlays, for
att I6pande fanga forandringar i centrala
makroekonomiska variabler/prognoser.

Reserveringarna kommer att 6ka med MSEK
6 900 i samband med antagandet av IFRS 9,
och det egna kapitalet kommer dirmed att
minska med MSEK 5 400 netto efter skatt.
Bolaget har valt att anvinda
overgangsreglerna vilket medfér méjlighet att
periodisera den negativa effekten pa eget
kapital till f6ljd av implementeringen av

IFRS 9.

Med IFRS 9 antas reserveringar variera mer
over tid an under IAS 39. Detta beroende p
vilka faktorer som faststills vara definitionen
av en vasentlig 6kning av kreditrisk, samt att
de framatblickande faktorerna i hégre grad
vags in i reserveringsberakningen, vilket
darmed kommer att 6ka bedémning och
subjektivitet i reserveringsbeloppen.

Rénta

For steg 1 och steg 2 sker redovisning av
ranteintdkter baserat pa bruttoredovisning,
saledes redovisas ranteintékter till dess totala
belopp i rantenettot. For steg 3 redovisas
ranteintdkter netto, hansyn tas till
nedskrivningen.

Arsredovisning 2017

Uppskattningar och vasentliga bedémningar
EAD, PDF och LGD baseras samtliga pa
framatblickande aktuella bedémningar.

Bolagets definition av vasentlig 6kning av
kreditrisk skiljer sig mellan olika finansiella
tillgangar. For utlaning till allmanheten
kommer berdkningen baseras pa kriterier som
illustrerar forhojd kreditrisk for respektive
affarsomrade/produkt sdsom exempelvis:

e Finansiella nyckeltal som inte
utvecklas enligt plan.

e Efterfrdgat amorteringsanstand

e Generella utmaningar i aktuell
bransch

e Fordringar med betalning forfallen
mer dn 29 dagar klassificeras per
default i steg 2.

e Fordringar med betalning forfallen
mer an 89 dagar klassificeras per
default i steg 3.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 ersatter samtliga tidigare utgivna
standarder och tolkningar som hanterar
intdkter med en samlad modell for
intaktsredovisning. Standarden bygger pa
principen att en intakt ska redovisas nar
en utlovad vara eller tjanst dverforts till
kund, d.v.s. nar kunden erhéllit kontroll
Over denna, vilket kan ske dver tid eller
vid en tidpunkt. Intdkten ska utgdras av
det belopp som bolaget férvintar sig bli
ersatt i utbyte for de levererade varorna
eller tjansterna.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder,
trader i kraft for rakenskapsar som
pabdrjas den 1 januari 2018 eller senare.
Standarden kommer att tillimpas av
bolaget fran och med 1 januari 2018.
Under kommande ar kommer en
utredning paborjas for att utreda hur
IFRS 15 kommer att paverka de
finansiella rapporterna for bolaget.

15



GCC Capital AB

Nya och dndrade IFRS som ska tillimpas
senaste 2019:

IFRS 16 Leases

IFRS 16 ersatter IAS 17 fran och med 1 januari
2019. Enligt den nya standarden ska de flesta
leasade tillgdngar redovisas i balansriakningen
och leasetagare ska dela upp kostnaden i
rantebetalningar samt avskrivningar pa
tillgangen. For leasegivare innebar den nya
standarden inte nagra storre skillnader. EU
férvantas godkanna standarden under 2017.

Under kommande ar kommer en utredning
paborjas for att utreda hur IFRS 16 kommer
att paverka de finansiella rapporterna for
bolaget.

Tillampade redovisningsprinciper
Rénteintakter och rantekostnader
Effektivrantan ar den ranta som gor att
nuvardet av alla uppskattade framtida in- och
utbetalningar under forvantade
rantebindningstiden blir lika med det
redovisade vardet av fordran eller skulden.
Ranteintakterna och rantekostnaderna som
redovisas i resultatrakningen bestar av rantor
pa finansiella tillgdngar och skulder som
varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden inklusive ranta pa
osakra fordringar.

Leasingavtal

Finansiella leasingavtal redovisas i resultat-
och balansrakningen som operationella
leasingavtal. | posten leasingintakter redovisas
leasingintakter brutto, d.v.s. fére avskrivningar
enligt plan.

Leasingobjekt redovisas till anskaffningsvarde
minus ackumulerade avskrivningar.
Leasingobjekt forvarvade i utlandsk valuta
omraknas till valutakursen vid
forvarvstillfallet. Leasingobjekt underkastas
I6pande omvardering for att avgéra om
nedskrivningsbehov finnes. Avskrivningar pa
leasingobjekt gors enligt annuitetsmetoden
och leasingintakterna redovisas linjart over
leasingperioden. Avskrivningarna baseras pa
ett erfarenhetsmassigt forsiktigt berdknat

Arsredovisning 2017

restvarde vid avtalsperiodens slut. For
leasingobjekt som inte kan omsittas pd en
fungerande marknad antas det planenliga
restvdrdet vara noll vid avtalsperiodens slut,
om inte leasetagaren garanterat restvérdet.
Avskrivningsperioderna for objekten varierar
mellan 2-8 ar.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Posten Nettoresultat av finansiella
transaktioner innehaller de realiserade och
orealiserade vardeforandringar som uppstatt
med anledning av finansiella transaktioner.
Nettoresultatet av finansiella transaktioner
bestar av valutaférandringar pa tillgdngar och
skulder i annan valuta samt vardeférandringar
pa derivat som inte tillimpas i
sakringsredovisning.

Ersattningar till anstallda

Bolaget har endast avgiftsbestamda
pensionsplaner, vilket innebar att forpliktelsen
redovisas som en kostnad i resultatrakningen i
den takt de intjanas genom att de anstallda
utfort tjanster at Bolaget under en period.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt.
Inkomstskatt redovisas i resultatrakningen.
Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning
av de skattesatser som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen, hit hor
dven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.
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Virdering av tillgdngar och skulder i utldndska
valutor

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till
den funktionella valutan, svenska kronor, till
den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetéra tillgdngar och
skulder i utlandsk valuta varderas till
balansdagskurs. Vid vardering uppkomna
orealiserade vinster och forluster ingar i
resultatposten Nettoresultat av finansiella
transaktioner. Vid omvardering har féljande
kurser anvants:

DKK 1,3228 (1,2869)
EUR 9,8497 (9,5669)
NOK 1,0011 (1,0540)

Klassificering av anldggnings- och
omsdttningstillgéngar i balansrdkningen

Till anldggningstillgangar hor samtliga
leasingobjekt och lanefordringar for vilka det
finns avsikt och formaga att inneha till férfall.
Bolagets immateriella tillgdngar bestar av
systemlicenser och utveckling med en
avskrivningstid pa 5 &r. Arligen sker en
genomgang av vardet pa de immateriella
tillgdngarna. Till omséttningstillgdngar hor
utldning till kreditinstitut.

Viérderingsregler

Tillgdngar och skulder som inte ir finansiella
instrument redovisas till historiska
anskaffningsvarden. Finansiella tiligdngar och
skulder &r redovisade till verkligt virde.

Finansiella instrument — redovisning och
véirdering

Bolaget klassificerar sina finansiella
instrument vid forsta redovisningen utifran i
vilket syfte instrumentet forvarvades.
Klassificeringen avgor hur det finansiella
instrumentet varderas efter férsta
redovisningstillfillet. Finansiella instrument
vérderas initialt till verkligt virde, vilket &r
instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader férutom derivat, vilka
redovisas till verkligt viarde exklusive
transaktionskostnader.

Arsredovisning 2017

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar ar
finansiella tillgangar som inte &r derivat, som
har faststéllda eller faststéllbara betalningar
och som inte ar noterade pa en aktiv marknad.
Bolagets lanefordringar och kundfordringar
utgdrs av Utlaning till kreditinstitut, Utlaning
till allméanheten samt Ovriga kortfristiga
fordringar i balansrdkningen. Dessa tillgangar
varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Kund- och lanefordringar redovisas till det
belopp som berdknas inflyta, d vs efter avdrag
for nedskrivningar och osakra fordringar.

Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt
vdrde via resultatrdkningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper,
dels finansiella tillgdngar som utgor innehav
for handelsandamal, dels andra finansiella
tillgdngar som foretag initialt valt att placera i
denna kategorin (enligt den s.k. Fair Value
Option). Finansiella instrument i denna
kategori varderas l6pande till verkligt virde
med vardefordndringar redovisade i
resultatrakningen. Bolagets derivatinstrument
med positivt vérde, i form av valutaterminer,
aterfinns i underkategorin innehav for
handelsdandamal. Derivatinstrument uppfyller
inte kriterierna for sékringsredovisning.
Férandringar i verkligt varde fér
derivatinstrumntet redovisas omedelbart i
resultatrakningen i posten Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Finansiella tillgdngar som hdlles till férfall
Obligationer klassificeras som investeringar
som halles till forfall. Investeringar som halls
till forfall ar finansiella tillgdngar, som inte &r
derivat, med faststillda eller faststillbara
betalningar och faststalld 16ptid med avsikt
och férmaga att hallas till férfall. Efter forsta
redovisningstillfillet varderas instrumentet i
denna kategori till upplupet
anskaffningsvarde. Vid vérdering till upplupet
anskaffningsvérde resultatférs skillnaden
mellan anskaffningsvardet och inldsenvardet
over den dterstdende I6ptiden med hjilp av
effektivrantemetoden.
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Redovisning och vérdering

K6p och forsaljningar av finansiella tillgangar
redovisas pa affirsdagen — det datum d&
Bolaget forbinder sig att kopa eller sélja
tillgangen. Finansiella tillgangar tas bort frén
balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har [6pt ut eller
overforts och Bolaget har 6verfort i stort sett
alla risker och férmaner som ar férknippade
med ingdngna avtal respektive dganderatten.
Lanefordringar, kundfordringar och finansiella
tillgdngar som halles till férfall redovisas till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden.

Bolaget bedémer per varje balansdag om det
finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell
tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.

Kreditférluster

Fordringar kan klassas som osakra fodringar av
flera anledningar, t ex om varningstecken
uppkommer om férsamrad
betalningsférmaga. Vardet pa det finansierade
objektet kan ocksa ha minskat av olika skal.
Nar en fordran beddms som osdker reserveras
det belopp som beddms osakert enligt
principerna for IFRS 9.

Foretagskrediter redovisas som konstaterade
forluster nar konkursforvaltare har kommit
med sitt utdelningsforslag och darmed
avslutar konkursen. Om konkursférvaltaren
redan tidigare meddelar att borgenarerna inte
kan forvantas fa ndgon utdelning redovisas
Bolagets fordran dven da som konstaterad
forlust. Konsumentkrediter redovisas som
konstaterade forluster nar det inte langre
finns nagra realistiska mojligheter till
atervinning.

(se Not 9 for detaljer om Kreditforluster)

Finansiella skulder

GCC Capital AB klassificerar sina derivat i
kategorin "verkligt varde via
resultatrakningen” och varderas till verkligt
virde. Ovriga finansiella skulder klassificeras
som ”Andra finansiella skulder” och redovisas
till upplupet anskaffningsvarde.
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Finansiella skulder virderade till verkligt véirde
via resultatrdkningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper,
dels finansiella skulder som utgor innehav fér
handelsandamal (se ovan), dels finansiella
skulder som vid forsta redovisningstillfallet
identifierats som tillhorig till denna kategori
(Fair Value Option). | den férstndmnda
delkategorin ingar Bolagets derivat med
negativt verkligt virde med undantag for
derivat som ar ett identifierat och effektivt
sakringsinstrument. Férandringar i verkligt
vdrde redovisas i posten Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Verkligt vdrde

Bolaget tillampar reglerna enligt IFRS 7 f6r
finansiella instrument varderade till verkligt
varde i resultatrakningen. Upplysningar kravs
om vardering till verkligt varde i 3 nivaer (1-3).
Nivaerna beskrivs enligt foljande:

Nivd 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva
marknader for identiska tillgangar eller
skulder.

Niva 2 — Andra observerbara data for
tillgdngen eller skulden dn noterbara priser.

Nivd 3 — Data for tiligangen eller skulden vilka
inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Bolaget innehar Derivatinstrument for att
sakra valutainnehav men tillampar inte
sakringsredovisning i enlighet med IAS 39,
dessa hamnar i niva 2, pa tillgdngssidan med
KSEK 117 (650) och pa skuldsidan med KSEK 7
352 (914).

Valutaterminer

For valutakontrakt bestams det verkliga vardet
med utgangspunkt for noterade kurser om
sadana finns tillgdngliga. Om sadan inte finns
tillgangliga beraknas det verkliga vardet
genom en diskontering av skillnaden mellan
den avtalade terminskursen och den
terminskurs som kan tecknas pa balansdagen
for den aterstaende kontraktsperioden.
Diskontering gors till riskfri ranta baserad pa
statsobligationer.
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Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder anses
det redovisade vardet reflektera verkligt
varde.

Not 3 Finansiell riskhantering

3.1 Regulatoriska kapitalkrav
Kapitalbaskravet bestar av flera olika
bestandsdelar. Dels finns ett
minimikapitalkrav berdknat enligt detaljerade
regler i CRR/CRD IV (Pelare 1), dels kapitalkrav
som utgar fran foretagets interna
kapitalutvardering (Pelare Il), darutover har
ett antal buffertkrav introducerats inom
ramen for Pelare | och dven inom Pelare Il

Pelare Il ar samlingsnamnet for de regler som
styr foretagens interna kapitalutvardering och
Fl:s 6versyns- och utvdrderingsprocess. Varje
foretag som omfattas av reglerna om
kapitaltdckning ska gora en sa kallad intern
kapitalutvédrdering. Den interna
kapitalutvdrderingen ska utga ifran en allsidig
analys av foretaget och dess risker. Forutom
att en bedémning gors av i vilken utstrackning
foretaget behover halla extra kapital for att
tdcka risker eller riskelement som inte ticks av
Pelare | (detta extra kapital bendmns Pelare II
baskrav), ska foretaget dven bedéma behovet
av att halla en sa kallad
kapitalplaneringsbuffert.

Kapitalkravet enligt Pelare | och baskravet i
Pelare Il syftar till att tacka férluster som kan
uppsta i en mycket svar finansiell pafrestning
och utgor det yttersta skyddet for
fordringsdgare, stat och andra externa
intressenter i en situation dar foretaget
riskerar att behdva avvecklas. Eftersom
kapitalkravet ska uppratthallas fortlépande
maste foretaget halla en buffert for att inte
mindre osannolika forluster ska leda till att
kapitalkravet underskrids.

3.2 Riskhantering

Att bedriva affarsverksamhet ar alltid
férknippat med vissa risker. Ett framgangsrikt
foretag har formégan att kontrollera och styra
riskerna till en val avvagd riskniva i féretag dar
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affarsmojligheterna hela tiden vdags mot de
risker de medfor sa att foretag i varje lage
optimalt utnyttjar de affarsmaojligheter som
marknaden bjuder.

Vissa risker ar branschspecifika eller
geografiskt betingade medan andra ar
foretagsspecifika. Nagra risker kan till fullo
hanteras av foretaget, andra ligger utanfor
foretagets kontroll. Syftet med foretagets
riskhantering dr i forsta hand att ge ledningen
och styrelsen underlag for beslutsfattande och
information om riskniva i Bolaget, men ocksd
att héja riskmedvetenheten for bolagets
anstallda och andra intressenter i Bolaget.

Arbetet med riskhantering leds av Bolagets
risk manager som I6pande analyserar
risknivan i Bolaget och rapporterar till ledning
och styrelse. Med utgangspunkt i affirs- och
riskstrategin har styrelsen beslutat Bolagets
riskaptit vilken satter det 6vergripande
ramverket for Bolagets risktagande. (Artikel
435.1)

3.3 Risker i féretaget verksamhet

Bolaget kommer publicera likvirdig samt
ytterligare information avseende Bolagets
risker pd samma plats som arsredovisningen
pa Bolagets hemsida. (http://www.gccab.com)

Kreditrisker

Bolaget definierar kreditrisk som risken att en
motpart, galdendr eller emittent inte lyckas
uppfylla sina avtalade forpliktelser gentemot
GCC, vilket inbegriper krediter till
konsumenter samt foretag, investeringar,
derivat och andra tillgangar.

Bolaget mater, analyserar och féljer upp
regelbundet kreditrisken fér enskilda krediter,
per segment samt for den konsoliderade
portféljen. Kreditrisken i portféljen
monitoreras Iopande mot styrelsens
faststdllda mal. | de fall sikerheter
férekommer bed6ms risken for en
vardeférsamring i kreditprovningen.
Kreditinstruktionerna innehéller regler for i
vilken utstrackning olika tillgdngar kan
accepteras som sdkerhet och hur de ska
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varderas. For att minimera kreditforluster pa
foretagssidan sakerstills att det finns
tillrdckliga sakerheter och/eller
borgensdtaganden for lanen som lamnas, sa
att den 6ppna risken alltid kan anses
eliminerad.

Infor ett kreditengagemang gor Bolaget dven
egna beddmningar kring lantagarens
aterbetalningsformaga. Detta giller dven for
privatkunderna, som anséker online antingen
direkt via Bolagets hemsida eller genom nagon
laneférmedlare. For konsumentlan kan dven
en kreditskyddsforsakring tecknas, som kan
nyttjas om lantagaren i speciella fall mot
formodan far svarigheten att skota
betalningarna pa lanet enligt avtal.

Vid fakturafinansiering asatts stor vikt i
kreditbedomningen vid fakturabetalarens
aterbetalningsformaga och finansiella styrka,
men i regel tecknas ocksa avtalen med regress
for fakturautstallaren for minskad risk.

Bolaget har en rad fordringar harrérande
objektsfinansiering som ar forfallna men ej
nedskrivna, detta beror pa att Bolagets
sakerhet varderas till ett sddant belopp att vid
eventuellt dtertag kan objektet siljas for ett
sadan belopp att skulden uppfylls. Darfor
bedoms dessa fordringar ej som osakra
fordringar.

| tabellen nedan ser man Totalt och
genomsnittligt nettobelopp fér exponeringar
(KSEK)

Exponering Nettovirde Genomsnittliga
exponeringar nettoexponeringar
under perioden

Nationella 397

regeringar

Kommuner 56 245 37
Institut 306 720 232
Foretag 366 483 333
Hushall 219072 185
Ovriga 19613 12
Totalt 973 921 802

Utover Pelare I-kravet for kreditrisker, satter
Bolaget av kapital for vdsentligt héjda

919

535
932
004
848
380
619
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[0/0]
N
o
fud

kreditforluster. Detta beskrivs nedan under

Pelare Il risker.

Utldning till allmanheten (inkl leasingobjekt)
uppgick 2017-12-31 till MSEK 464, vilket utgor
bolagets totala riskexponering utan hansyn till

eventuella sdkerheter.

| tabellen nedan ser man Osédkra och fallerade
exponeringar per motpartsslag och bransch

(KSEK)
Osadkra
exponer
ingar
Nationella -
regeringar
Kommuner -
Institut :
Foretag 3521
Hushall 1871

Fallerade
exponeri
ngar

3558
1871

Specifika
kreditjust
eringar

I tabellen nedan ser man Osakra och fallerade
exponeringar per geografiskt omrade

Osédkra
expon
eringar
Svenska 815
hushall
Svenska 1600
foretag

Finlandska 1056
hushall

Finldndska 1921 ‘
foretag

Fallerade
exponeri
ngar
815
3337

1056

698

Specifika
kreditriskju
steringar
815
1 600

1056

1921

| tabellen nedan ser man Foérandringar i
allmanna och specifika kreditriskjusteringar

(KSEK)
Ackumulerade
specifika
kreditriskjusteringar
Ingédende 2092
balans
Utgdende 5394
balans

Ackumulerade
allmédnna
kreditriskjusteringar
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Koncentrationsrisk i bolagets kreditportfélj

Bolaget definieraer koncentrationsrisk som
risken for samlade forluster till foljd av att

kreditgivningen koncentreras mot ett fatal
motparter, branscher eller lander.

Bolaget anvander den metod som
Finansinspektionen rekommenderar i sin
promemoria avseende metoder for
beddmning av enskilda risktyper inom Pelare Il
(FI Dnr 14-14414) for berdkning av
koncentrationsrisker. Risken analyseras utifran
namnkoncentration, branschkoncentration
och geografisk koncentration. Bolaget har
dven av styrelsen beslutade limiter foér stora
exponeringar mot enskilda motparter som
regelbundet féljs upp och analyseras.

Bolagets utlaning inom segmentet fastigheter
och flyg med relativt stabila marknadsvirden
innebdr ofta att varje enskild kredit kan vara
ganska stor, vilket far till foljd att Bolaget har
en namnkoncentration, en stor del av
portfdljen exponerad mot ett fatal kunder, i
utldningen. Dessutom finns en betydande
landkoncentration och dven en
branschkoncentration.

| tabellerna nedan ser man Exponeringar
fordelade pa geografiska omraden

Sverige Finland
Nationella regeringar 397 22
Kommuner 55063 1182
Institut 260 881 25 895
Féretag 258 411 69117
Hushall 109630 111313

Danmark Norge
Nationella regeringar - -
Kommuner - -
Institut 2270 -
Foretag 35039 7 437
Hushall - -
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| tabellen nedan ser man Exponeringar per
kreditkvalitetssteg (KSEK)

Kreditkvalitet-
ssteg

UV L WNERO

Exponeringsva-
rde fére
kreditriskreduc
-ering
129 359
51429
55871

Motpartsrisk derivatkontrakt
Kapitalkravet for motpartsrisk i derivat

berdknat i Pelare | som summan av

fallissemangsrisk och CV-risk.
Fallissemangsrisk berdknas med
schablonmetoden for kreditrisk i tva steg.
Forst bestdms exponeringsbeloppet genom
marknadsvdrderingsmetoden i enlighet med
CRR artikel 274. Nar exponeringsbelopp &r
faststdllt, berdknas ett kapitalkrav for institut
enligt schablonmetoden f6r kreditrisk. (Artikel

439)

Exponeringssvar
-de efter
kreditriskreduce
-ring
129 359
51429
55 871

Innan derivatkontrakt ingas ska ett ISDA-avtal
ingds. Utover ISDA-avtal med
nettningsbestammelser med derivatmotparter
har styrelsen beslutat om limiter avseende
exponeringar, riskbelopp och I6ptider i
huvudsak baserade pa motparternas rating av
etablerade ratinginstitut. (Artikel 439)

En tabell 6ver Nettningsvinster och sikerhet
for derivat finns under stycket Valutarisk.

Ranterisker

Rénterisk definieras som risken for att
Bolagets rdntenetto forsamras pag grund av
ogynnsamma rorelser i marknadsrintan.

Rénterisken mdts och hanteras av Bolagets
ekonomiavdelning. Styrelsen har faststillt en
limit for hogsta tillatna kurvrisk samt en policy
for matning och rapportering. CFO ansvarar
for att rapportera ranterisken till VD och
riskkontrollfunktionen manadsvis.
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Kreditspreadrisken hanteras och styrs primart
genom ramverket for vilka emittenter som
Bolaget kan investera sin dverlikviditet i och
dessa innehav f6ljs I6pande upp av CFO.
Riskkontrollfunktionen rapporterar
utvecklingen av risken mot den faststallda
limiten till styrelsen kvartalvis.

Huvuddelen av Bolagets leasingkontrakt och
lan I6per med en rorlig ranta dar Bolaget har
ratt att dndra réntan i den utstrackning det
motiveras av kreditpolitiska beslut, dndrade
upplaningskostnader for bolaget eller andra
kostnadsfordandringar som Bolaget inte
skiligen kunde forutse nar 1an beviljades.

Per 2017-12-31 fanns leasingkontrakt och lan
med bunden ranta motsvarande KSEK 253 dar
ranterisken anses forsumbar vid en
rantedkning om 1%. Loptiden for lan och
leasing med bunden rinta varierar mellan 1 -
3 ar. Bolagets 6vriga utlaning I6per dven den
med rorlig ranta och kan sdledes justeras vid
forandrade marknadsvillkor. De poster som
kan paverkas ar obligationer och forlagslanet.
Vid en 6kning av marknadsrantan med 1%
kommer det ge en negativ paverkan pa
resultatet efter skatt och eget kapital om KSEK
189.

Likviditetsrisker

Styrelsen har antagit en policy att Bolaget vid
varje tillfalle ska ha en likviditet som dr
tillricklig for att uppratthalla verksamheten
dven under exceptionella
marknadsférhallanden under en langre
tidsperiod.

Styrelsen i Bolaget har antagit ett antal limiter
som regelbundet foljs upp for att analysera
likviditetsrisken. | Beredskapsplanen anges
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lampliga atgarder for hantering av
likviditetsrisker i olika typer av krissituationer.

Ekonomifunktionen producerar veckovis en
rapport dver Bolagets likviditet som
tillhandahalls Bolagets VD och
riskkontrollfunktion.

Definitionen av likviditetsrisker ar att Bolaget
inte kan klara I6pande utbetalningar i ett kort
perspektiv. Man kan se pa likviditetsrisken i
Bolaget utifran tva olika perspektiv. Det ena ar
att Bolaget maste kunna klara av lI6pande
utbetalningar som ar en funktion av Bolagets
affarsverksamhet och 6vriga dtaganden i form
av personalléner, skatter och 6vriga externa
kostnader som Bolaget har. Det andra ar att se
pa risken i Bolagets refinansiering, att en
storre mangd sparare samtidigt begar uttag av
sina sparmedel hos Bolaget.

Risken att Bolaget ej ska klara av I6pande
utbetalningar och 6vriga ataganden beddms
relativt enkelt att hantera, genom god
likviditetsplanering. Likviditetsrisken pa
inlaningssidan gar inte att hantera pa samma
sdtt. Att sparare plotsligt och samtidigt tar ut
stora summor inldning ar ndgot man inte vet
pa forhand. Det ar extrema handelser som
bara kan hanteras genom att Bolaget haller en
likviditetsbuffert genom att Bolaget behaller
en del av mottagen inldning som reserv, vilket
antingen placeras pa konto i bank eller
investeras i likvida
penningmarknadsinstrument.

Likviditetsrisken kvantifieras genom att utfora
stresstester for att dels berdakna Bolagets
uthallighet mot extrema handelser. Bolagets
likviditetsrisk kvantifieras vid berdakningen av
Pelare 2 riskerna nedan.
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Odiskonterade kassafléden, 2017 (KSEK)

Kontraktuell dterstdende l6ptid

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till alimanheten

Kontraktuella leasingintakter

Leasingobjekt

Maskiner och inventarier

Obligationer

Derivatinstrument (nettoutfléde)

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa tillgangar

Inlaning fran allmanheten

Emitterade vardepapper

Derivatinstrument (nettoutflode)

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa skulder och eget kapital

286 720 20 000
142 197

12 357

117

13 513

12627

286 720 200 811
855 604

7 352
16 692

855 604 24 044

Odiskonterade kassafléden, 2016 (KSEK)

Kontraktuell aterstaende l6ptid

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Kontraktuella leasingintakter

Leasingobjekt

Maskiner och inventarier

Obligationer

Derivatinstrument (nettoutfléde)

Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna intskter
Summa tillgangar

Inlaning fran allmanheten

Emitterade vardepapper

Derivatinstrument (nettoutflode)

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Summa skulder och eget kapital

Pa anfordran Hodgst 3 man

119 829 6138

34933

21275

5281

3647

119 829 71 274
392 359

7147

392 359 7147

P4 anfordran Hégst3 man 3-12man 1

120 200
33 325

55 063

208 587

3-12man

79 140

64 157

16018
650

158 964

914

914

ar-5ar

224 526
92 411

1104

318 041 1

0

1ar-5ar

77 546
88 270

1101

166 917

0
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> 5 ar Utan l6ptid

127 637

1177

28 814

19 000

19 000

120 547
455

121 002

4 861
4 861

Summa
306 720
614 560
139 271
120 547

455

55 063
117

14 618

12 627
1263 976

855 604
19 000
7 352
16 692
4 861
903 509

>5ar Utan léptid Summa

19 677
1153

20 730

17 850

17 850

159 341
130

159 471

6410
6410

125 966
211 195
174 854
159 341
130
15018
650

6 382

3 647
697 184

392 359
17 850
914
7147

6 410
424 680
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Operativa risker

Bolagets mal &r att begransa operativa risker
genom bland annat valutvecklade metoder for
risk- och incidenthantering, tydliga process-
och befattningsbeskrivningar samt kompetent
och vélutbildad personal. Riskidentifiering sker
genom sjdlvutvarderingar som genomférs av
Bolagets processansvariga och
funktionsansvariga tillsammans med
riskkontrollfunktionen. For varje identifierad
vasentlig risk utses en riskdgare som ansvarar
for att monitorera samt beddma risken utifran
en faststalld riskskala for kvantifierad
sannolikhet och konsekvens.

Definitionen av operativa risker ar risken for
manskliga fel, skador pa fysiska tillgangar,
bedrageri, misslyckade affarsprocesser och IT-
relaterade risker. Bolaget outsourcar IT-drift
till ett utomstaende foretag. Bolaget
kvantifierar kapitalbehovet genom att
beraknad kapitalkravet for operativa risker
enligt Basmetoden. Berdkningen kompletteras
med en beddmning av operativa risker i
Bolaget. En analys av operativa risker gors
arligen vilken i den senaste man funnit att
foljande risker utgor vasentliga operativa
risker.

- Outsourcing

- Intern kommunikation

- Resursbrist

- Intern styrning och kontroll
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Valutarisk

Bolaget definierar valutakursrisk som risken
for att fluktuationer pa valutamarknaden
paverkar resultat- och balansrikning negativt.

Styrelsen har vidare faststallt en limit f6r
maximala tilldtna exponeringen utav
valutakursrisk.

Bolaget ar utsatt for valutakursrisker i
utlandsk valuta, huvudsakligen i EUR, men
ocksa i DKK och NOK. Bolaget reducerar risken
for valutakursférandringar i de I6pande
kassaflddena genom att gora terminsaffarer i
respektive valuta.

Bolaget har tillgdngar i DKK motsvarande
MSEK 36 (50), i EUR motsvarande MSEK 206
(33) och i NOK motsvarande MSEK 9 (8). |
tillgdngarna ingadr materiella tillgangar vilka
inte valutajusteras Iopande men har en
valutarisk vid 16sen och forsaljning. Dessa
uppgar till MDKK 36 (35) samt TEUR 24 (485).

En kanslighetsanalys avseende en temporar
forandring av valutakurserna med en nedgang
pa 10% per balansdagen, visar att en nedgang
av valutakurserna med 10% i forhallande till
svenska kronor skulle innebdra en negativ
resultatpdverkan om KSEK 2 946.

Tabellen nedan visar en tabell av
kanslighetsanalysen. (KSEK)

Tillgdngar Skulder Terminer Nettoexponering Valutarisk 10%

- Myndighetsrapportering

- Risk for bedrageri

- Ryktesrisk

- | T-risk
EUR 205 642 5 39S
DKK 36 385 364
NOK 8 506 o]
Summa 250 533 5763

174 651 25592 2559
32664 3 B57 336

7 999 507 >1
215 314 29 456 2 946
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3.4 Intern kapitalutvérdering

Bolaget uppréttar arligen en intern kapitalutvardering (IKU) i syfte att berdkna vilket kapital som
kravs i rorelsen for att balansera de risker som finns i verksamheten. Som grund for foretagets IKU
anvands en affarsplan som stacker sig 6ver 3 ar. For 2017 har foljande berdkning gjorts av bolagets
kapitalbehov de kommande 3 aren.

Pelare 1 risker 2017 2018 2019 2020
Kapitalkrav for Marknadsrisk 2 357 2700 2700 2700
Kapitalkrav fér Kreditrisk 42 757 62 017 102 037 139 321
Kapitalkrav for Operativ risk 2997 4 358 6 621 12 162
Kapitalkrav enligt Pelare 1 48 110 69 075 111 358 154 184

Riskvagt exponeringsbelopp Pelare 1 601 376 863432 1391979 1927297

Buffertkrav 2017 2018 2019 2020
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 15034 30220 48 719 67 455
Kontracyklisk buffert 1,27% 7 637 11 061 16 445 22 492
Summa buffertkrav 22 672 41 281 65 164 89 947
Pelare 2 risker 2017 2018 2019 2020
Koncentrationsrisk i kreditportféljen 5130 5186 8410 11523
Valutarisk 507 507 507 507
Ranterisk 2075 2119 2119 2119
Kapitalbehov for pelare 2 risker 7712 7 812 11 036 14 149
Totalt kapitalbehov 78 494 118 168 187 559 258 280
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3.5 Kapitalbas och kapitalkrav fér den konsoliderade situationen

Karnprimarkapitalet utgors av inbetalt aktiekapital, 6verkursfond, aktiesgartillskott och balanserade
vinstmedel. Det supplementéra kapitalet utgors av ett tidsbundet forlagsldn som tecknats av
aktiedgaren. Det drsvisa offentliggdrandet av Bolagets kapitaltdckningsanalys och diarmed férenlig
information sker genom arsredovisningen samt genom information som finns tillginglig pé Bolagets
hemsida (www.gccab.com).

Bolaget uppfyller det lagstadgade kapitalkravet bade pa bolags- och konsoliderad niva per 31
december 2017 och har gjort detta vid varje rapporteringstillfille under ret.

Bolaget anvander schablonmetoden for berdkning av kapitalkrav for kreditrisk samt basmetoden vid
berakning av kapitalkrav for operativ risk.

2017-12-31 2016-12-31
Berdkning av total kapitalbas
Kapitalbas
Karnprimarkapital 72 360 61714
Inbetalda kapitalinstrument 142 415 112 415
Balanserade vinstmedel -49 712 -38 789
Arets resultat innevarande &r -19 679 -10961
Avgar immateriella tillgangar -13 915 -8 390
Ovriga reserver 13 251 7 439
Ovrigt priméarkapital 0 0
Supplementérkapital 18 501 18 501
Total kapitalbas 90 861 80 215
Exponeringar kreditrisk
Poster i balansrdkningen Riskvikt
Exponeringar mot stater och centralbanker 0% 413 4 679
Exponeringar mot kommuner och daremed jan 0% 56 245 15 018
Institutsexponeringar 20% 299 206 117 563
Institutsexponeringar 50% 19 944 8 518
Foretagsexponeringar (se 3.1 Kreditrisker) 100% 365 220 110 709
Hushallsexponeringar 75% 220943 214 917
Oreglerade poster 150% 4785 9702
Ovriga poster 100% 8 660 4970
Poster utanfor balansrdkningen
Ovriga poster 50% 0 1326
Summa poster i och utanfér balansrdkningen 975 415 487 402
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Riskvigda exponeringsbelopp

2017-12-31 2016-12-31
Riskvédgt belopp for kreditrisker i balansrdkningen
Exponeringar mot stater och centralbanker 0] 0
Exponeringar mot kommuner och daremed jamforliga sarr 0 0
Institutsexponeringar 69 813 27772
Féretagsexponeringar netto 274 634 84 349
Hushallsexponeringar 165 707 122 809
Oreglerade poster 7177 14 553
Ovriga poster 8 660 4970
Riskvégt belopp for kreditrisker utanfér balansrikningen
Ovriga poster 1241 663
Summa riskvédgt belopp for kreditrisker 527 233 255 116
Exponeringsbelopp féor marknadsrisk 29 456 36 479
Exponeringsbelopp for operativ risk 37 461 46 699
Totalt riskvdgt exponeringsbelopp 594 151 338 294
Kapitalkrav enligt Pelare 1 (8%) 47 532 27 063
Kombinerat buffertkrav
Kapitalkonserveringsbuffert (2,5%) 14 854 8 457
Kontracyklisk buffert 1,27% (1,5% féregédende ar) 7 546 5074
Summa buffertkrav 22 399 13 532
Kapitalrelationer
Kérnpriméarkapitalrelation 12,18% 18,24%
Primdrkapitalrelation 12,18% 18,24%
Summa kapitalrelationer 15,29% 23,71%
Karnprimarkapital tillgangligt fér buffertkrav 7,68% 17,54%
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3.6 Kapitalbas och kapitalkrav fér GCC Capital AB
Karnprimarkapitalet utgérs av inbetalt aktiekapital, Gverkursfond, aktiedgartillskott och balanserade
vinstmedel. Det supplementéra kapitalet utgors av ett tidsbundet forlagslan som tecknats av
aktiedgaren. Det drsvisa offentliggdrandet av Bolagets kapitaltackningsanalys och darmed férenlig
information sker genom arsredovisningen samt genom information som finns tillginglig p& Bolagets

hemsida (www.gccab.com)

Berdkning av total kapitalbas
Kérnpriméarkapital
Inbetalda kapitalinstrument
Fond for utvecklingsutgifter
Balanserade vinstmedel
Arets resultatinnevarande ar
Avdrag immateriella tillgangar
Avdrag €] inbetalt aktiekapital*
Ovrigt primérkpital
Supplementdrkapital
Total kapitalbas

Exponeringar kreditrisk

Poster i balansrdkningen

Exponeringar mot stater och centralbanker
Exponeringar mot kommuner samt myndighete
Institutsexponeringar

Institutsexponeringar

Foretagsexponeringar (se 3.1 Kreditrisker)
Hushallsexponeringar

Oreglerade poster

Ovriga poster

Poster utanfor balansrdkningen
Ovriga poster

Summa poster i och utanfér balansrakningen

2017-12-31
59 440
130300
13 251
4033
-43 769
-19 508
-10 953
-13 915
19 000
78 440

Riskvikt
0% 397
0% 56 245
20% 286 776
50% 19944
100% 365 220
75% 220943
150% 4785
100% 19613
50% 0
973 921

*Avdraget ej inbetalt aktiekapital betalades in till bolaget 2018-01-10.

Arsredovisning 2017

2016-12-31

60725
100 300
7439
-27 742
-10 882
-8 390
0

0

17 850
78 575

4662
15018
117 563
8518
110709
214917
9702
4970

1326

487 385
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Riskvégt belopp for kreditrisker i balansrdkningen
Exponeringar mot stater och centralbanker
Exponeringar mot kommuner samt myndigheter
Institutsexponeringar

FOretagsexponeringar netto
Hushallsexponeringar

Oreglerade poster

Ovriga poster

Riskviget belopp for kreditrisker utanfér balansrikningen

Ovriga poster

Summa riskvégt belopp for kreditrisker

Exponeringsbelopp for marknadsrisk
Exponeringsbelopp fér operativ risk

Totalt riskvédgt exponeringsbelopp

Kapitalkrav Pelare 1

Kombinerat buffertkrav
Kapitalkonserveringsbuffert (2,5%)
Kontracyklisk buffert 1,27% (1,5% féregaende ar)
Summa buffertkrav

Kapitalrelationer
Karnprimarkapitalrelation
Primédrkapitalrelation

Summa kapitalrelationer

Karnprimdrkapital tiligangligt for buffertkrav

2017-12-31

0

0

67 327
274 634
165 707
7177
19613

1241

535700

29 456
37 461

602 617

48 209

15 065
7 653
22719

9,86%
9,86%
13,02%
6,36%

Arsredovisning 2017

2016-12-31

0

0]
27772
84 349
122 809
14 553
4970

663

255 116

36 479
46 699

338 294

27 063

8 457
5074
14 230

17,95%
17,95%
23,23%
15,25%

*Bolaget anvander schablonmetoden for berikning av kapitalkrav for kreditrisker samt basmetoden

vid berdkning av kapitalkrav fér operativ risk.
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Not 4 Rante- och leasingnetto
2017 2016
Ranteintdkter
Utlaning till kreditinstitut 60 258
Obligation 0 4
Utldning till allmédnheten 27 738 9 041
27 798 9303
Varav réanteintakter fran poster som inte varderas till verkligt virde 27 798 9303
Varav rénteintakter fran osdkra fordringar 0 (0]
Réantekostnader
Inlaning fran allménheten -5 580 -6 167
Ovriga riantekostnader -1 250 -804
-6 830 -6 971
Varav rdntekostnader fran poster som inte varderas till verkligt virde -6 830 6971
Réntenetto 20 968 2332
Leasingnetto
Leasingintakter 74 836 121 066
Avskrivningar enligt plan -64 473 -108 256
Leasingnetto 10 362 12 810
Finanseringsnetto 31330 15 142
Not 5 Nettoresultat av finansiella transaktioner
2017 2016
Realiserat och orealiserat resultat fran valutaterminer * -6 679 -239
Valutakursforandringar -526 -625
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner -7 205 -863

*Aterfinns i kategorin finasiella tillgdngar virderade till verkligt vérdel, innehav fér handelsandamal.

Not 6 Intakternas geografiska férdelning

2017 2016
Geografisk fordelning
Sverige 71% 71%
Danmark 16% 22%
Finland 11% 0%
Ovriga Europa 2% 7%
Totalt 100% 100%
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Not 7 Ovriga Rérelseintakter och Ovriga rérelsekostnader
2017 2016

Ovriga rorelseintikter
Ersdttning salda avtal 1946 378
Ersdttning forsdkringar 1352 2 459
Avgifter och provisioner 9 029 1823
Post av engangskaraktar 102 2000
Ovriga intakter 6 443 2003
Totalt 18 872 8 663
Ovriga rérelsekostnader
Aterforsaljar kostnader -1 050 =27
Ovriga kostnader -892 -1348
Totalt -1942 -1365
Not 8 Allmanna administrationskostnader

2017 2016
Ovriga administrationskostnader
Kostnad for kopta lane- och leasingavtal 4367 1703
Lokalkostnader 2547 1223
Férbrukningsinventarier 339 339
Forsaljningskostnader 8 755 1801
IT-kostnader 4807 4779
Advokatkostnad 544 1752
Service- och tillsynsavgifter till myndigheter 825 917
Ovriga externa tjanster 3267 3193
Ovriga allminna administrationskostnader 2444 1500
Summa dvriga administrationskostnader 27 895 17 207
Summa allmédnna administrationskostnader 47 692 30 033
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Not 9 Personalkostnader m.m.
Ersdttningspolicy

Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska GCC Capital AB ha en ersattningspolicy som ar forenlig
med god riskhantering och inte uppmuntrar till kortsiktiga vinster och éverdrivet risktagande.
Ersattningspolicyn om fattar samtliga anstéllda hos GCC Capital AB och finns tillgénglig pa bolagets

hemsida.

Styrelsearvode

Till styrelsens ordférande utgar 200 000 kr i arvode och till ledamot Karin Claesson utgar arvode
120 000 kr enligt bolagsstammans beslut. Ersattning till verkstallande direktdren utgors av grundlon,

ovriga férmaner samt pension.

Lén
2017

Personalkostnader anstillda
Léner, bonus och andra ersattningar 12729
Pensionskostnader 2168
Sociala kostnader 3091
Andra personalkostnader 618
Summa personalkostnader anstillda 18 606
Personalkostnader VD
Loner, bonus och andra ersattningar 789
Pensionskostnader 154
Sociala kostnader 248
Andra personalkostnader 0
Summa personalkostnader VD 1191
Summa personalkostnader 19 797
Medelantalet anstallda 21 (9)
Upplysningar om revisorernas arvode

2017
Revision
Arvode for revisionsuppdraget via Ernst & Young AB 633
Skatteradgivning 40
Ovrig radgivning 47

720

Not 10 Kreditférluster netto

2017
Individuellt viarderade fordringar
Konstaterade kreditférliuster -5118
Reservering for befarad kreditforlust -5 019
Aterférda ej langre erforderliga reserveringar fér befarade kreditfériu 203
Arets nettoresultat for kreditforluster -9 935

2016

5 885
1175
1719

194
8973

2703
211
871

68

3853

12 826

16 (6)

2016
259

110
369

2016

-496
-909
121
-1284

Arsredovisning 2017

Kreditforluster hanfor sig till 100% fordringar pa allmdnheten. Den totala reserven for kreditforluster

utgor 5 393 (2 092).
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Not 11 Skatt pa arets resultat

Arets resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat (22%)

Ej avdragsgilla poster

Ej skattepliktiga poster

Ej varderat underskottsavdrag
Skatt pa arets resultat

Redovisad effektiv skatt

Not 12 Utlaning till kreditinstitut

Betalbara vid anfordran
Sparrade medel

Not 13 Utlaning till allmanheten

Upplupet anskaffningsvérde for lanefordringar

Specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar

Lanefordringar

Genomsnittlig dterstdende I6ptid (antal dagar)

2017
-19 508
4292
-192

4100

2017

286 720

20 000

306 720

2017

469 168

-5393

463 775

764

Not 14 Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Kommuncertifikat (nominellt belopp KSEK 55 000)

Not 15 Immateriella tillgdngar och inventarier

Licenser

Anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvirde

Inkop

Forséljningar/Utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade planenliga avskrivningar

Ingdende avskrivningar
Forséljningar/Utrangeringar

Arets planenliga avskrivningar

Utgdende ackumulerade planenliga avskrivningar

Utgdende planmissigt restvirde

2017

55063
55063

2017

10133
8402

18 536

-1744

-2877
-4 621

13915

Arsredovisning 2017

2016
-10 882
2394
-15

2378

2016
119 829

6138
125 966

2016
176 362
-2 092
174 270

606

2016

15018
15018

2016

1887
8 246

10133

-623

-1121
-1744

8 389
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Not 16 Materiella tillgdngar och inventarier
Leasingobjekt

Anskaffningsvirden

Ingdende anskaffningsvirde

Inkép

Forséljningar/Utrangeringar

Utgadende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade planenliga avskrivningar

Ingdende avskrivningar
Forsaljningar/Utrangeringar

Arets planenliga avskrivningar

Utgdende ackumulerade planenliga avskrivningar

Utgaende planmissigt restvirde

2017

360924

94 213
-213 924
241 213

-201 582
145 205
-64 288

-120 665

120 547

Arsredovisning 2017

2016

454 967

75 283
-169 327
360924

-253 302
159976
-108 256
-201 583

159 342

Samtliga leasingobjekt har ett garanterat restvarde, alternativt skrivs ned till SEK O.

Beviljade krediter 2017-12-31

Bolaget har beviljat 2 krediter (leasing och lan) pa tillsammans 14 295 vilka ej har startats under

2017.

Anléaggningstillgangar

Anskaffningsvirden

Ingdende anskaffningsvarde

Inkép

Forsdljningar/Utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden

Ackumulerade planenliga avskrivningar

Ingdende avskrivningar
Forsaljningar/Utrangeringar

Arets planenliga avskrivningar

Utgadende ackumulerade planenliga avskrivningar

Utgaende planmdssigt restvarde

Not 17 Ovriga tillgadngar

Valutaterminer

-salt MNOK 4 motvarde MSEK 4,1
-salt MEUR 1,9 motvarde MSEK 18,8
Momsfordran

Tecknat ej inbetalt kapital

Ovriga kortfristiga fordringar

2017

141
385

526

2017

117

10953
3664
14734

2016

141

141

130

2016

650

4 404

1978
7 032
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Not 18 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
2017
Upplupna rantor 1919
Upplupna leasingintakter 0
Upplupna hyror 0
Upplupna forsakringar 0
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 10708
12 627
Not 19 Inlaning ifran allmanheten
2017
Aterstaende loptid
Betalbara vid anfordran -855 604
-855 604
varav skulder till koncernbolag 0
Genomsnittlig dterstdende 16ptid (antal dagar) 1
Not 20 Emitterade vardepapper
2017
Foretagslan 19 000
Totalt 19000

Arsredovisning 2017

2016
1192

467
139

1849
3 647

2016

-392 359
-392 359

2016

17 850
17 850

Ar 2012 emitterade foretaget ett konvertibelt foretagslan pa kSEK 19 000, har dven adderats kSEK
1 150 efter konvertering av dgarlan 2017. Lanet I6per med rorlig ranta beriknad efter Stibor 3
manader plus 4,5% och forfaller till betalning 2023-02-28 (I6ptiden forlangdes efter beslut i bérjan av

2017).
Not 21 Ovriga skulder
2017

Leverant6rsskulder 1484
Valutaterminer 7 352
- sélt MDKK 20 motvirde MSEK 25
- salt MNOK 3,9 motvirde MSEK 3,9
-salt MEUR 16,3 motvirde MSEK 155,9
Momsskulder 2074
Kéllskattinlaning 1542
Inbetald lI6sen leasing 0
Avdragen skatt 347
Sparrkonton och innehallna depositioner 6 070
Ovriga skulder 5175

24 044
Not 22 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

2017

Forutbetalda leasingintikter 812
Upplupna personalkostnader 2514
Avgangsvederlag 0
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter 1554

4 880

2016

2901
914

971
1002
1072

354

847
8 061

2016

1192
1335
2182
1701
6 410
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Arsredovisning 2017

Not 23 Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser
2017 2016
Sparrmedel Danske Bank avseende valutaterminer 20 000 6138
20 000 6 138
Ataganden inga inga
Not 24 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella till- Investeringar
2017 Lane- och gangar vidrdera- som hélles Ovrfinansiella S:aredovisat
kundfordringar  de till v.v.* till forfall skulder virde
Utlaning till kreditinstitut 306720 306 720
Utlaning till allmanheten 463 775 463 775
Obligation 55063 55063
Ovriga fordringar 10953 10953
Valutaterminer 117 117
Upplupna ranteintakter 1919 1919
Summa 772414 11 069 55 063 0 838 546
Inldning fran allménheten 855 604 855 604
Leverantoérsskulder 1484 1484
Valutaterminer 7352 7 352
Upplupna rantekostnader 752 752
Summa 0 7 352 0 857 840 865 191
*Innehav for handelsandamal
Finansiella till- Investeringar
Lane- och gangarviardera- som hélles Ovrfinansiella S:aredovisat
2016 kundfordringar  de till v.v.* till forfall skulder virde
Utlaning till kreditinstitut 125966 125966
Utlaning till allmdnheten 174 270 174 270
Obligation 15018 15018
Ovriga fordringar 1031 1031
Valutaterminer 650 650
Upplupna ranteintakter 1192 1192
Summa 302 459 650 15018 0 318 127
Inldning fran allmanheten 392 359 392 359
Leverant6rsskulder 2901 2901
Valutaterminer 914 914
Upplupna rantekostnader 715 715
Summa 0 914 0 395976 396 890

36



GCC Capital AB Arsredovisning 2017

Not 25 Transaktioner med narstaende

Anders Eriksson — styrelseledamot i GCC Capital AB har via det deldgda bolaget Scandetector AB, ett
leasingavtal pa 55 Tkr i bokfort varde per 2017-12-31. Vidare ar Scandetector deldgare i Stockholm
Corporate Finance AB som har ett lan med bokfort varde per 2017-12-31 pa 2 500 Tkr.

Dessa krediter ar att betrakta som jdvskrediter och har godkants av styrelsen.
Krediterna dr lamnade pa marknadsmadssiga villkor.

Not 26 Forslag till resultatdisposition
Forslag till behandling av forlust

Till arsstammans férfogande star (SEK)

Balanserat resultat -39735439
Arets resultat -19 507 967
-59 243 396

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten, SEK -59 243 396, éverfors i ny riakning.

Not 28 Handelser efter balansdagen

Efter rakenskapsarets utgang har bolaget erhallit ett positivt besked frén Finansinspektionen
avseende uppstart av inldning i EURO frdn Bolagets finska filial, vilket det har utvecklats systemstéd
for. Férvantad start av verksamheten &r i mitten av 2018.

Bolaget har dven beslutat att sélja av sin finska factoringverksamhet, vilket ocksa forvintas
genomforas kring halvarsskiftet 2018.

Avseende storre forandringar av nya regelverk har IFRS9 och GDPR férberetts och implementerats
under 2018.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdamman i GCC Capital AB, org nr 556058-8740

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér GCC Capital
AB fér ar 2017. Bolagets drsredovisning ingar pa sidorna 1-38
i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vdsentliga avseenden
rdttvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den
31 december 2017 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt lagen om A&rsredovisning i
kreditinstitut och vdrdepappersbolag. Redovisningen har
upprattats i enlighet med lagen om é&rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden réattvisande bild av bolagets finansiella
stdllning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassaflode foér aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman  faststiller

resultatrakningen och balansrakningen fér bolaget.

Vara uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen &r
forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har
overlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pd var
basta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna tjdnster som
avses i Revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande
fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom
EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden
som enligt var professionella beddmning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen foér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i vart stéliningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omrdden. Beskrivningen nedan av hur
revisionen genomférdes inom dessa omraden ska ldsas i detta
sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar i var rapport om &rsredovisningen ocksd
inom dessa omraden. Ddrmed genomférdes revisionsatgarder
som utformats for att beakta var bedémning av risk for
vasentliga fel i drsredovisningen. Utfallet av var granskning
och de granskningsatgarder som genomférts for att behandla
de omréden som framgdr nedan utgdr grunden for var

revisionsberéttelse/V-/



Kreditgivning och reservering for kreditfériuster

Beskrivning av omradet

Detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet ldmnas
i arsredovisningen. Kreditriskexponeringar och dess hantering
beskrivs i not 3 frdn sid 12. Bolagets redovisade
kreditforluster specificeras i not 3. Fér omradet relevanta
redovisningsprinciper beskrivs i not 1 fran sid 8.

| GCC Capital ABs verksamhet ingar att ta kreditrisker.

Bolagets kreditportfolj uppgar till 584 mkr per 31 december
2017, vilket motsvarar 59 procent av totala tillgangar.
Summa reserv for sannolika kreditférluster uppgar till 5,4
mkr.

Reservering for kreditférluster motsvarar bolagets bdsta
uppskattning av  potentiellt uppkomna forluster i
kreditportfdljen per balansdagen. Reserveringen for forfallna
krediter berdgknas antingen pa& individuell basis eller pd
kollektiv basis for grupper med likartade krediter. 35 procent
av redovisade kreditforiuster utgors av  gruppvisa
reserveringar for kollektivt varderade fordringar.

Den storsta delen av verksamheten utgors av kredithantering
och kreditriskexponering utgér den dominerande risken for
foretaget. Utdver detta finns det en inneboende osdkerhet i
redovisning av avsattningar for kreditforiuster. Redovisningen
bygger pd beddémningar av bolaget av ett stort antal interna
och externa observationer inklusive uppskattningar av
framtida kassafléden. Till foljd av att kreditportféljen uppgar
till vasentliga belopp och av den osé@kerhet som &r kopplad till
beddmningen av dessa kassafloden, har detta omrdde
beddmts vara ett sarskilt betydelsefullt omrade i revisionen av
GCC Capital AB.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Vi har testat utformning och effektivitet av nyckelkontroller i
kreditprocessen inklusive kreditbeslut och kreditgranskning
samt identifiering och faststallande av krediter som ska
reserveras for. Testade kontroller utgdrs av sdvdl manuella
kontroller som automatiska kontroller i applikationssystem.

Vi har bedémt antagandena i modellen for krediter som &r
vdrderade med kollektiva reserveringsmodeller. Vi har ocksa
stickprovsvis kontrollerat indata i modellerna och rimligheten i
berdkningarna.

For individuellt vdrderade krediter har vi utmanat de
bedémningar av atervinningsvérdet av framtida kassafloden
for specifika reserveringar som gjorts av foretaget.

Vi har bedémt de omstdndigheter som presenteras i
upplysningarna i arsredovisningen och om informationen ar
tillrdckligt omfattande som beskrivning av bolagets
bedémningar.
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Styreisens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en
rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och, vad géller redovisningen, enligt
IFRS sd som de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande
direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de
beddmer &r nodvandig for att uppratta en arsredovisning som
inte innehdller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for beddmningen av bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar s& &r
tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det pdverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat évervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehdller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pd
fel, och att ldmna en revisionsberéttelse som innehdller véra
uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdakerhet, men

ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
vdsentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pd grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvéntas pdverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instdlining under
hela revisionen. Dessutom:

> identifierar och bedomer vi riskerna fér vésentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror p
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifrn dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som d&r tillréckliga och &ndamalsenliga fér
att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre &n for en vdsentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller dsidosédttande av intern kontroll.

> skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsdtgarder som &r ldmpliga med hansyn till
omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

> utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
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direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

> drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvdnder antagandet om fortsatt
drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksd
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sddana handelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fdsta uppmdrksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vidsentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sddana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
férhallanden géra att ett bolag inte ldngre kan fortsatta
verksamheten.

> utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om &rsredovisningen och redovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna
pa ett s&tt som ger en rattvisande bild.

> inhamtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom bolaget for att gora ett uttalande
avseende redovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av revisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
féljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tilldmpliga fall tillhérande
motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av darsredovisningen, inklusive de viktigaste
beddémda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor
utgdr de for revisionen séarskilt betydelsefulla omrédena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen sdvida inte
lagar eller andra forfattningar férhindrar upplysning om
frdgan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstéllande direktorens forvalt-
ning av GCC Capital AB for &r 2017 samt av férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman behandlar fériusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamdter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for
rékenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det 4&r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bed6mning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pd storleken av bolagets egna kapital, likviditet och
stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddma bolagets och bolagetss ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
sd att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt kontrolleras pd ett
betryggande satt. Den verkstdllande direktoren ska skdta den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéandiga
for att bolagets bokforing ska fullgéras i verensstammelse

med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pd ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dirmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot
vasentligt avseende:

> foretagit nagon tgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget.

> pa nagot annat satt handiat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om bank- och finansieringsrérelse, lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mél betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed v&rt uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvdnder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pd revisionen av
rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsdtgarder som
utfors baseras pad var professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sddana atgadrder, omrdden och
forhallanden som &r vdsentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtrddelser skulle ha s&rskild betydelse fb/‘/



bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Ernst & Young AB utsdgs till GCC Capital ABs revisor av
bolagsstdmman den 16 juni 2017 och har varit bolagets
revisor sedan 14 september 2010.

Stockholm den 28 juni 2018
Ernst & Young AB

Jegper Nifsson

Adktoriserad revisor



